SUPLEMENTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional
de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser ofrecidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVE SUPPLEMENT
The Securities mentioned in this Definitive Supplement have been registered in the National Registry

of Securities (RNV) maintained by the National Banking and Securities Comission (CNVB). They
cannot be offered or sold outside the United Mexican States.



R INBURSA
Banco

BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA
CON BASE EN EL PROGRAMA DE COLOCACION, MEDIANTE OFERTA PUBLICA DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS, CERTIFICADOS DE
DEPOSITO BANCARIO DE DINERO A PLAZO, PAGARES CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO Y BONOS BANCARIOS, ESTABLECIDO

POR BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA, POR UN MONTO TOTAL AUTORIZADO CON
CARACTER REVOLVENTE DE:

$50,000'000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION

SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 65'000,000 (SESENTA Y CINCO MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS CON
VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO, EN LOS TERMINOS DESCRITOS EN ESTE SUPLEMENTO.

MONTO DE LA OFERTA:
$6,500’000,000.00 (SEIS MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Suplemento (el “Suplemento”) que no estén definidos en forma especifica en el mismo,
tendréan el significado que se les atribuye en el Prospecto del Programa.

Caracteristicas de esta Décimo Sexta Emision al amparo del Programa (la “Emision”):

Emisor: Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa (el “Emisor”, “El Banco” o “Inbursa”).

Tipo de Valor: Certificados Bursétiles Bancarios.

NUmero de Emisién al amparo

del Programa Décimo Sexta.

Clave de Pizarra: BINBUR 14

Monto Total Autorizado del

Programa: $50,000'000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) 0 su equivalente en UDIS, con caracter revolvente.
Vigencia del Programa: 4 (CUATRO) afios a partir de la fecha del oficio de autorizacién que expida la CNBV.

Monto Total de la Colocacion: $6,500°000,000.00 (SEIS MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
Numero de Certificados

Bursétiles Bancarios: 65'000,000 (SESENTA Y CINCO MILLONES) de Certificados Bursétiles Bancarios.
Denominacion: Moneda Nacional.

Valor Nominal de los

Certificados Bursatiles

Bancarios: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

Precio de Colocacion: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

Tipo de Oferta Publica: Oferta publica primaria.

Tasa de Referencia: Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias.
Mecanismo de Colocacion: Construccion de libro.

Fecha de Publicacién del Aviso

de Oferta Publica: 20 de febrero de 2014.

Fecha de Cierre de Libro: 21 de febrero de 2014.

Fecha Limite para la Recepcién

de Ordenes: 21 de febrero de 2014.

Fecha de Publicacién del Aviso

con Fines Informativos: 21 de febrero de 2014.

Fecha de Registro en Bolsa: 24 de febrero de 2014.

Fecha de Liquidacion: 24 de febrero de 2014.

Fecha de Emisién: 24 de febrero de 2014.

Plazo de Vigencia de la

Emision: 1,340 (MIL TRESCIENTOS CUARENTA) dias.

Fecha de Vencimiento: 26 de octubre de 2017.

Garantia: Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de esta Emision seran quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia

especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario o de cualquiera otra entidad.

Recurso Neto que obtendra

el Emisor: $6,481'849,770.04 (SEIS MIL CUATROCIENTOS OCHENTA Y UN MILLONES OCHOCIENTOS CUARENTA Y NUEVE MIL SETECIENTOS
SETENTA PESOS 04/100 M.N.). Para el desglose de este recurso favor de consultar el apartado “Gastos relacionados con la
Oferta” de este Suplemento.

Destino de los Fondos: Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios seran destinados para mantener y
mejorar el perfil de liquidez del balance del emisor asi como también para satisfacer sus necesidades operativas conforme a
las proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la Ley de Instituciones de Crédito y demas
normatividades aplicables.

Calificacion otorgada por

Standard & Poor’s, S.A.de C.V.,

ala Emisién: “mxAAA”, es decir tiene el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala CaVal e indica que la capacidad de
pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es extremadamente fuerte en relacién con
otros emisores en el mercado nacional. La calificacién asignada constituye la opinién prospectiva de Standard & Poor’s
respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emision calificada y no constituye una recomendacion de
inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con las metodologias de la calificadora.

Calificacién otorgada por

HR Ratings de México, S.A. de

C.V., ala Emision: “HR AAA”, es decir se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de
obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio. La perspectiva de la calificacion es Estable. La calificacion
otorgada no constituye una recomendaciéon para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algin
tipo de negocio, inversion u operacion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de calificacion de HR Ratings.

Intereses: A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles Bancarios generaran un Interés Bruto Anual sobre su

valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a la que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculara con por lo menos 2 (DOS)

dias habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses de 28 (VEINTIOCHO) dias (Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual), computado

a partir de la fecha de emision y que regira durante el periodo correspondiente conforme a lo siguiente:

La tasa de interés bruto anual, la “Tasa de Interés Bruto Anual”, se calculara mediante la adicion de 0.25 (CERO PUNTO VEINTICINCO) puntos porcentuales, a la

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (0 la que sustituya a ésta), capitalizada o en su caso, equivalente al

nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de México,

por el medio masivo de comunicaciéon que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de coémputo o telecomunicacion, incluso Internet,
autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios, en la fecha de determinacién de la Tasa de Interés



Bruto Anual que corresponda por Banco de México,, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera
tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha fecha por dicho Banco. En caso de que la tasa TIIE a plazo de hasta 29
(VEINTINUEVE) dias dejare de existir o publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de México como la
tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado. Para determinar la Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya
capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, el
Representante Comun utilizaré la férmula que aparece en el titulo que documenta la emision y en este Suplemento. El interés que causaran los Certificados
Bursétiles Bancarios se computara a partir de su fecha de emision, y los calculos para determinar las tasas y los intereses a pagar deberan comprender los
dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, y, en consecuencia, el siguiente periodo de intereses se
disminuira en el nimero de dias en el que se haya aumentado el periodo de intereses anterior. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado
cada periodo la Tasa de Interés Bruto Anual de cada periodo no sufrira cambios durante el mismo. Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles
Bancarios se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en las fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses establecido en la seccién “Calendario del
Pago de Intereses” de este Suplemento o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente dia habil. Para determinar el monto de los
intereses a pagar en cada periodo de intereses, el Representante Comun utilizara la formula que aparece en el titulo que documenta la emisiéon y en este
Suplemento. El interés que causaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de emisién, o al inicio de cada periodo de intereses, segin
corresponda, y los célculos para determinar las tasas y los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha
de pago de intereses correspondiente y, en consecuencia, el siguiente periodo de intereses se disminuird en el nimero de dias naturales en el que se haya
aumentado el periodo de intereses anterior. Los célculos se efectuaran cerrdndose a centésimas. Iniciado cada periodo la Tasa de Interés Bruto Anual de cada
periodo no sufrird cambios durante el mismo. El Representante Comun dara a conocer a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (‘CNBV”) y a la S.D.
INDEVAL Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“INDEVAL"), por escrito o a través de los medios que éstos determinen, por lo menos con 2
(DOS) dias habiles de anticipaciéon a la Fecha de Pago, el importe de los intereses a pagar o el célculo de la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el
periodo de intereses correspondiente. Asimismo, dara a conocer a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (“BMV”") a través del SEDI (o los medios que
ésta determine), a mas tardar el dia habil inmediato anterior a la Fecha de Pago, el monto de los intereses, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al
siguiente periodo de intereses. Los Certificados Bursatiles Bancarios dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que la
Emisora hubiere constituido el depoésito del importe de la amortizacién, y en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas
tardar a las 11:00 a.m. de ese dia. En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores (“LMV”), la Emisora estipula que el titulo que ampara el
monto total de la emisién no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las constancias que el propio INDEVAL
expida para tal efecto. La amortizacion de los Certificados Bursatiles Bancarios se efectuara contra la entrega del propio titulo de crédito, el dia sefialado para
su vencimiento.

Los Certificados Bursatiles Bancarios causaran intereses en el primer periodo de 24 (VEINTICUATRO) dias con base en una Tasa de Interés Bruto
Anual de 4.04% (cuatro punto cero cuatro por ciento)

Periodicidad en el pago de Intereses: Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, (cada
uno, un “Periodo de Intereses”) en las fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses (“Fecha de Pago”) que aparece en este Suplemento y en el
Titulo de la Emisién, o si cualquiera de dichas fechas de pago fuere un dia inhabil, el pago se realizara el siguiente dia habil, calculandose, en todo caso, el
monto de intereses correspondiente por los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente. Unicamente el
primer Periodo de Intereses sera de 24 (VEINTICUATRO) dias, es decir el primer pago de intereses se efectuara precisamente el 20 de marzo de 2014. En caso
de que en algun periodo de pago de intereses, el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, INDEVAL no estara obligada a entregar la constancia
correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso INDEVAL no sera responsable si entregare o no la constancia
correspondiente a dicho pago, en caso de que el mismo no sea integramente cubierto.

Intereses Moratorios: De conformidad con lo establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en el
pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles Bancarios. Por lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerar en caso de una mora en el
pago de cualquier cantidad debida en relacion con los Certificados Bursatiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.

Amortizacién Anticipada: Los Certificados Bursatiles Bancarios no podran ser amortizados anticipadamente.

Fecha de Pago y Amortizacion de Principal: El principal de los Certificados Bursatiles Bancarios se amortizara por el Emisor en un solo pago en la Fecha de
Vencimiento, es decir el 26 de octubre de 2017, contra entrega del Titulo que ampare la presente Emision (el “Titulo”) o de la constancia emitida por INDEVAL,
expedida para tal efecto.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de la emision de los Certificados Bursatiles se
pagaran, mediante transferencia electrénica, en el domicilio de INDEVAL ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P.
06500, México, D.F., contra la entrega del Titulo o de las constancias que para tales efectos expida INDEVAL.

Depositario: En términos de lo dispuesto por el articulo 64, Gltimo parrafo de la Ley del Mercado de Valores, 63 de la Ley de Instituciones de Crédito y demas
disposiciones aplicables, los Instrumentos se mantendran depositados en INDEVAL.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y/o morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los posibles adquirentes deberan
considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto del Programa y en el presente Suplemento.

Certificados Burséatiles Bancarios Adicionales: Conforme a lo establecido en el Titulo y en la seccién “Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales” del
presente Suplemento, el Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer plUblicamente Certificados Burséatiles Bancarios adicionales a los Certificados Bursatiles
Bancarios a que se refiere el Titulo.

Régimen Fiscal: La presente seccion contiene una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la adquisicion, propiedad y enajenacion de
instrumentos de deuda por parte de personas fisicas y morales residentes y no residentes en México, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de
todas las disposiciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decisién de adquirir o disponer de los Certificados Bursétiles Bancarios. i) Personas fisicas y
personas morales residentes en México: La retencién aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursatiles Bancarios, se fundamenta en
los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa de retencién en el articulo 21 de la Ley de Ingresos de la
Federacion para el Ejercicio Fiscal 2014, es decir, a la tasa del 0.60% anual sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; (ii) Personas exentas
residentes en México: Dentro de las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones para la retencién del Impuesto Sobre la Renta, por ejemplo: (a)
personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles, reguladas por el titulo 1l de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (b) La Federacién,
los Estados, el Distrito Federal, o los Municipios, etc.; (iii) Para personas residentes en el extranjero: Se estara a lo establecido en los articulos 153 y 166 de la
Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses; y (iv) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el
extranjero: Se estara a lo establecido en el articulo 153 de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses.

El Régimen Fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emision. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a
sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicion de los Certificados Bursatiles Bancarios antes de
realizar cualquier inversion en los mismos.

Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses: En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal e intereses de los Certificados
Bursétiles Bancarios en la Fecha de Vencimiento, y en cada una de las fechas de Pago segun corresponda, el Representante Comun, sin perjuicio de los
derechos que individualmente puedan ejercer los Tenedores, ejercera los requerimientos de cobro correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias habiles
siguientes a la fecha en que debi6 efectuarse el pago, finalizado este periodo y si no se ha subsanado este incumplimiento, se procedera a convocar a
Asamblea de Tenedores al dia habil siguiente, para que ésta resuelva lo conducente.

Obligaciones de hacer y de no hacer del Emisor frente a los tenedores: Durante el plazo de vigencia de la emision y hasta que los Certificados Bursatiles
Bancarios sean totalmente amortizados, el Emisor se compromete a: a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles Bancarios en el Registro Nacional de
Valores y mantenerlos listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. b) Cumplir con todos los requerimientos de informacion a que este obligado en
términos de la Ley del Mercado de Valores, el Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las disposiciones de caracter general
aplicables. C) El Emisor asume la obligacion del pago de principal e intereses estipulados en el Titulo. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del
Representante Comun, el Emisor debera entregarle un escrito indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Titulo. Asimismo, el Emisor
debera entregar al Representante Comun cualquier informacién que éste le solicite, actuando en forma razonable, respecto de la informacién financiera de la
Emisora.

Representante Comun: Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Manifestacion de los Clientes del Intermediario Colocador y del Emisor: Inbursa debera obtener de sus clientes personas fisicas, una manifestacion por
escrito de conformidad con el articulo 2, fraccion |, inciso a) y el articulo 3, respectivamente, de las Disposiciones de caracter general aplicables a las
operaciones con valores que efectlen las casas de bolsa e instituciones de banca mdltiple que se encuentren vinculadas con el Emisor. Ver el factor de riesgo
denominado “El Emisor y el Intermediario Colocador son parte del mimos grupo” del Prospecto de colocacion y el anexo “Carta formato de inversionistas para
compra de Certificados Bursatiles Bancarios” del presente Suplemento.
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Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente colocacion forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el
nimero 2311-4.18-2010-001-22 en el RNV y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la BMV. La inscripcion en el RNV no implica
certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto y/o en el
presente Suplemento, ni convalida los actos que en su caso se hubiesen realizado en contravencion de las leyes aplicables.

El Prospecto del Programa y el presente Suplemento se encuentran a disposicion del publico inversionista con el Intermediario Colocador y en las paginas de
Internet de la BMV (www.bmv.com.mx), de la CNBV (www.cnbv.gob.mx) y del Emisor (www.inbursa.com.mx) en el entendido que ni dicha pagina ni su
contenido forman parte del Prospecto ni del presente Suplemento.

El Emisor tiene la intencién de reportar su Informacion Financiera Dictaminada correspondiente al ejercicio 2013 el 28 de febrero de 2014. La Emisora no
espera que existan mayores variaciones de las cifras reportadas al cuarto trimestre de 2013 con respecto a las que reportara en sus Estados Financieros
Auditados de 2013.

México, D.F., a 21 de febrero de 2014. Autorizacién de CNBV para su publicacion: 153/106391/2014 de fecha 20 de febrero de 2014.
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d) Carta formato de inversionistas para compra de Certificados Bursatiles Bancarios.
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f) Informe financiero correspondiente al cuarto trimestre de 2013.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa, S.A., Institucién
de Banca Muliltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2013, presentados ante la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el dia 4 de febrero de 2014, y podran consultarse en
www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com

g) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2012.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco Inbursa, S.A.,
Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2012, presentados ante la Comision
Nacional Bancaria y de Valores el 1 de marzo de 2013 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el dia 26 de abril
de 2013, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com

h) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2011.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco Inbursa, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2011, presentados ante la Comision
Nacional Bancaria y de Valores el 29 de febrero de 2012 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el dia 26 de
abril de 2012, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa
www.inbursa.com

i) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2010.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco Inbursa, S.A,,
Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2010, presentados ante la Comision
Nacional Bancaria y de Valores el 1 de marzo de 2011 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el dia 29 de abril
de 2011, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com

j) Reportes sobre las posiciones que mantiene el Emisor en instrumentos financieros
derivados.



Se incorpora al presente Suplemento el informe adicional y complementario al reporte trimestral al 31 de diciembre de
2013 en materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,
http://www.bmv.com.mx, asi como también se incorpora el informe adicional y complementario al reporte trimestral al 31 de
diciembre de 2012 en materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,
http://www.bmv.com.mx, asi como también se incorpora el informe adicional y complementario al reporte trimestral al 31 de
diciembre de 2011 en materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Instituciéon de Banca Multiple,
Grupo Financiero Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.,
http://www.bmv.com.mx

k) Documento con informacion clave para la inversion.

Los anexos forman parte integrante de este Suplemento.

El presente Suplemento y sus anexos son parte integrante del Prospecto del Programa autorizado
por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, por lo que ambos documentos deberan consultarse
conjuntamente con el referido Prospecto. Los anexos del presente Suplemento forman parte integral
del mismo. Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en forma
especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra persona,
ha sido autorizado para proporcionar informacion o hacer cualquier declaracidon que no esté contenida
en este Suplemento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o declaracién que no
esté contenida en este Suplemento, debera entenderse como no autorizada por el Emisor o por
Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa; Casa de Bolsa Finamex,
S.A.B. de C.V.; Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V. Grupo Financiero BBVA Bancomer,;
Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex;
Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver y Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Banorte, segun corresponda.



1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA
a) Factor de Riesgo

Los Certificados Bursétiles Bancarios no devengaran intereses moratorios. De conformidad con lo
establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en
el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursétiles Bancarios. Por lo tanto, los posibles adquirentes
deberan considerarlo en caso de una mora en el pago de cualquier cantidad debida en relacion con los
Certificados Bursétiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.
b) Autorizacion e Inscripciéon en el RNV

Mediante oficio numero 153/3618/2010 de fecha 30 de junio de 2010, la CNBV autorizd la inscripcion
preventiva y oferta publica de los titulos al amparo del Programa, mediante oficio 153/31112/2011 de fecha 19
de julio de 2011 la CNBV autorizé la difusién del Prospecto de colocacion actualizado, mediante oficio
153/9050/2012 de fecha 2 de octubre de 2012 la CNBV autorizé la difusion del Prospecto de colocacion
actualizado y mediante oficio nimero 153/106391/2014 de fecha 20 de febrero de 2014, autorizé la difusion del
Suplemento y del aviso de oferta publica de la presente Emisién. Los Certificados Bursétiles Bancarios a que
se refiere el presente Suplemento se encuentran inscritos en el RNV bajo el nimero 2311-4.18-2010-001-22. El
establecimiento del Programa, asi como la Emision a que se refiere el presente Suplemento fueron aprobadas
por el Consejo de Administracion de la Emisora en sesion celebrada el 22 de octubre de 2012
c) Caracteristicas de la colocacion
Emisor

Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa.
Tipo de Valor

Certificados Bursatiles Bancarios.
Numero de Emisiéon al amparo del Programa

Décimo Sexta.
Clave de Pizarra

BINBUR 14
Monto Total Autorizado del Programa

$50,000'000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs, con
caracter revolvente. De conformidad con la estructura del Programa, Banco Inbursa podra realizar tantas
emisiones de Instrumentos como determine, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los
Instrumentos en circulacién no exceda del Monto Total Autorizado del Programa.
Vigencia del Programa

4 (CUATRO) afios a partir de la fecha del oficio de autorizacion que expida la CNBV.
Monto Total de la Colocacién

$6,500'000,000.00 (SEIS MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

NUmero de Certificados Burséatiles Bancarios

65'000,000 (SESENTA Y CINCO MILLONES) de Certificados Bursétiles Bancarios.



Valor nominal de los Certificados Bursatiles Bancarios
$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.
Precio de Colocacion
$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada Certificado Bursétil Bancario.
Tipo de Oferta Publica
Oferta publica primaria.
Tasa de Referencia
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias.
Mecanismo de Colocacion
Construccion de libro.
Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Publica
20 de febrero de 2014.
Fecha de Cierre del Libro
21 de febrero de 2014.
Fecha Limite para la Recepcion de Ordenes
21 de febrero de 2014.
Horario de Inicio de la Construccién del Libro
A partir de las 10:00 a.m.
Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacidn con Fines Informativos
21 de febrero de 2014.
Fecha de Registro en la BMV
24 de febrero de 2014.
Fecha de Liquidacién
24 de febrero de 2014.
Fecha de Emision
24 de febrero de 2014.
Plazo de Vigencia de la Emision
1,340 (MIL TRESCIENTOS CUARENTA) dias.
Fecha de Vencimiento

26 de octubre de 2017.



Garantia

Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de esta Emision seran quirografarios y, por lo tanto, no
contaran con garantia especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario
o de cualquiera otra entidad.

Recursos Netos que obtendra el Emisor

$6,481'849,770.04 (SEIS MIL CUATROCIENTOS OCHENTA Y UN MILLONES OCHOCIENTOS CUARENTA Y
NUEVE MIL SETECIENTOS SETENTA PESOS 04/100 M.N.).

Fuente de los Recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago de los Certificados

Las obligaciones contraidas por el Emisor derivado de la presente emision de Certificados, seran liquidadas
mediante los ingresos que genere la propia operacion del Emisor.

Calificacion otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V., ala Emision

“mxAAA”", es decir tiene el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala CaVal e indica que la
capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligaciéon es
extremadamente fuerte en relacion con otros emisores en el mercado nacional. La calificaciéon asignada
constituye la opiniéon prospectiva de Standard & Poor’s respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o
la emisién calificada y no constituye una recomendacién de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en
cualquier momento de acuerdo con las metodologias de calificacion de Standard & Poor’s. (ver anexo “B”)

Calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. ala Emisién

“HR AAA”, es decir se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago
oportuno de obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio. La perspectiva de la calificacién es
Estable. La calificacion otorgada no constituye una recomendacién para comprar, vender o mantener alguin
instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversion u operacion y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings.
(ver anexo “C”).

Intereses Moratorios

De conformidad con lo establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses
moratorios en caso de mora en el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursétiles Bancarios. Por
lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerar en caso de una mora en el pago de cualquier cantidad
debida en relacién con los Certificados Bursatiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional
alguna.

Amortizacion Anticipada

Los Certificados Bursatiles Bancarios no podran ser amortizados anticipadamente.
Fecha de Pago y Amortizacion de Principal

El principal de los Certificados Bursatiles Bancarios se amortizara por el Emisor en un solo pago en la Fecha
de Vencimiento, es decir el 26 de octubre de 2017, contra entrega del Titulo o de la constancia emitida por
INDEVAL, expedida para tal efecto.
Depositario

El Titulo que ampara los Certificados Bursatiles Bancarios se mantendra en depésito en INDEVAL para los
efectos del articulo 282 y demas aplicables de la LMV. En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor

determind que el Titulo que documenta esta Emision no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de estos,
para todos los efectos legales, las constancias que expida para tal efecto el INDEVAL.



Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses

En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal e intereses de los Certificados Bursatiles
Bancarios en la Fecha de Vencimiento, y en cada una de las fechas de Pago segun corresponda, el
Representante Comun, sin perjuicio de los derechos que individualmente puedan ejercer los tenedores,
ejercera los requerimientos de cobro correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias habiles siguientes a la fecha
en que debid efectuarse el pago, finalizado este periodo y si no se ha subsanado este incumplimiento, se
procederda a convocar a Asamblea General de Tenedores al dia habil siguiente, para que ésta resuelva lo
conducente.

Obligaciones de hacer y no hacer del Emisor frente a los tenedores

Durante el plazo de vigencia de la emision y hasta que los Certificados Bursatiles Bancarios sean totalmente
amortizados, el Emisor se compromete a:

a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles Bancarios en el Registro Nacional de Valores y
mantenerlos listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

b) Cumplir con todos los requerimientos de informacién a que este obligado en términos de la Ley del
Mercado de Valores, el Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las disposiciones de
caracter general aplicables.

c) El Emisor asume la obligacién del pago de principal e intereses estipulados en el Titulo que documente la
presente Emision. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del Representante Comun, el Emisor debera
entregarle un escrito indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Titulo. Asimismo, el
Emisor debera entregar al Representante Comun cualquier informacion que éste le solicite, actuando en forma
razonable, respecto de la informacion financiera de la Emisora

Posibles Adquirentes

Personas fisicas y/o morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los
posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto del
Programa y en el presente Suplemento.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de la emision de los Certificados Bursatiles se
pagaran, mediante transferencia electronica, en el domicilio de INDEVAL ubicado en Paseo de la Reforma No.
255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F., contra la entrega del Titulo o de las
constancias que para tales efectos expida INDEVAL.

Régimen Fiscal

La presente seccion contiene una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la
adquisicién, propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda por parte de personas fisicas y morales
residentes y no residentes en México, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las
disposiciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de los Certificados
Bursatiles Bancarios. i) Personas fisicas y personas morales residentes en México: La retencion aplicable
respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursétiles Bancarios, se fundamenta en los articulos
54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa de retencién en el articulo
21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2014, es decir, a la tasa del 0.60% anual
sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; (ii) Personas exentas residentes en México:
Dentro de las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones para la retencion del Impuesto Sobre la
Renta, por ejemplo: (a) personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles, reguladas por el titulo
Ill de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (b) La Federacion, los Estados, el Distrito Federal, o los
Municipios, etc.; (iii) Para personas residentes en el extranjero: Se estara a lo establecido en los articulos 153 y
166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses; y (iv)
Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el extranjero: Se estara a lo establecido en el articulo 153
de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses.



El Régimen Fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emisién. Recomendamos a
los inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales
aplicables a la adquisicién, propiedad y disposicion de los Certificados Bursatiles Bancarios antes de realizar
cualquier inversion en los mismos.

Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO)
dias, (cada uno, un “Periodo de Intereses”) en las fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses que
aparece a continuacioén, (“Fecha de Pago”) o si cualquiera de dichas fechas de pago fuere un dia inhabil, el
pago se realizara el siguiente dia habil, calculandose, en todo caso, el monto de intereses correspondiente por
los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.
Unicamente el primer Periodo de Intereses sera de 24 (VEINTICUATRO) dias, es decir el primer pago de
intereses se efectuara precisamente el 20 de marzo de 2014. En caso de que en algun periodo de pago de
intereses, el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, INDEVAL no estara obligada a entregar la
constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso INDEVAL no
sera responsable si entregare o no la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el mismo no

sea integramente cubierto.

Calendario de Pago de Intereses

Periodode Fechade Inicio Fechade Pago Diasdel Perfodo
Intereses de Intereses
1 24 de Febrero de 2014 20 deMarzo de2014 24
2 20 deMarzo de2014 17 de Abril de 2014 28
3 17 de Abril de 2014 5deMayo de2014 28
4 5deMayo de2014 12 de Junio de 2014 28
5 12 de Junio de 2014 10 de Julio de 2014 28
6 10 de Julio de 2014 7de Agosto de 2014 28
7 7deAgosto de2014 4 de Septiembre de 2014 28
8 4 de Septiembre de 2014 2 de Octubre de 2014 28
9 2 deOctubrede 2014 30 de Octubre de 2014 28
10 30 de Octubre de 2014 27de Noviembrede 2014 28
n 27 de Noviembre de 2014 25de Diciembre de 2014 28
2 25de Diciembrede 2014 22 de Enero de 2015 28
B 22 deEnero de 2015 19 de Febrero de 2015 28
11 19 de Febrero de 2015 19 deMarzo de 2015 28
15 19 deMarzo de 2015 16 de Abril de 2015 28
16 16 de Abril de 2015 14 deMayo de 2015 28
17 14 deMayo de 2015 11de Junio de 2015 28
18 11de Junio de 2015 9 de Julio de 2015 28
19 9 de Julio de 2015 6 de Agosto de 2015 28
20 6 de Agosto de 2015 3 de Septiembrede 2015 28
21 3 de Septiembre de 2015 1de Octubre de 2015 28
22 1lde Octubre de 2015 29 de Octubre de 2015 28
23 29 de Octubrede 2015 26 de Noviembre de 2015 28
24 26 de Noviembre de 2015 24 de Diciembre de 2015 28
25 24 de Diciembre de 2015 21deEnero de2016 28
26 21deEnero de 2016 18 de Febrero de 2016 28
27 18 de Febrero de 2016 17deMarzo de 2016 28
28 17deMarzo de 2016 14 de Abril de 2016 28
29 14 de Abril de 2016 12 deMayo de 2016 28
30 12 deMayo de 2016 9 deJunio de 2016 28
31 9 de Junio de 2016 7deJulio de 2016 28
32 7 de Julio de 2016 4 de Agosto de 2016 28
33 4 de Agosto de 2016 1lde Septiembre de 2016 28
34 1de Septiembre de 2016 29 de Septiembre de 2016 28
35 29 de Septiembre de 2016 27 de Octubre de 2016 28
36 27de Octubre de 2016 24 de Noviembre de 2016 28
37 24 de Noviembre de 2016 22 de Diciembrede 2016 28
38 22 de Diciembre de 2016 19 de Enero de 2017 28
39 19 de Enero de 2017 16 de Febrero de 2017 28
40 16 de Febrero de 2017 16 deMarzo de 2017 28
41 16 deMarzo de 2017 13 de Abril de 2017 28
42 13 de Abril de 2017 1lde Mayo de 2017 28
43 llde Mayo de 2017 8 deJunio de 2017 28
44 8 de Junio de 2017 6 de Julio de 2017 28
45 6 de Julio de 2017 3 deAgosto de2017 28
46 3 deAgosto de2017 31lde Agosto de 2017 28
47 31de Agosto de 2017 28 de Septiembrede 2017 28
48 28 de Septiembre de 2017 26 de Octubre de 2017 28

1,340




Derechos de los Tenedores

El Titulo y los Certificados Bursatiles Bancarios que el mismo ampara otorgan a los Tenedores derecho al
pago de principal e intereses, de conformidad con lo establecido en las secciones 9, 10, 13, 14 y 16 del Titulo.
Asimismo, los Tenedores tendran los demas derechos sefialados en la seccion 19 del Titulo.

Certificados Burséatiles Bancarios Adicionales

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente certificados bursatiles bancarios adicionales
(los “Certificados Burséatiles Bancarios Adicionales®) a los Certificados Bursatiles Bancarios documentados por
el presente titulo (los “Certificados Bursétiles Bancarios Originales”). Los Certificados Bursétiles Bancarios
Adicionales (i) se considerara que forman parte de la emision de los Certificados Bursatiles Bancarios
Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV), y (ii) tendran
los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Bancarios Originales (incluyendo, sin
limitacién, fecha de vencimiento, fecha de pago del rendimiento, Rendimiento y valor nominal de cada
Certificado Burséatil Bancario).

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Bancarios Originales, se entendera que los tenedores
han consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, por lo que la emision y
oferta publica de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales no requerird de la autorizacion de los
tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales ni tampoco se requerird llevar a cabo una
Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursétiles Originales para aprobar la emision de
Certificados Bursatiles Adicionales. La emision de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales se sujetara a lo
siguiente:

i. El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales, siempre y
cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales sean las mismas (o al menos
no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Bancarios Originales y que estas
Ultimas calificaciones no disminuyan, ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados
Bursétiles Bancarios Originales en circulacion o por cualquier otra causa, y (ii) el Emisor se encuentre al
corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles Bancarios Originales.

ii. EI monto maximo de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
publicamente sumado al monto de la emisién en circulacion al amparo del programa autorizado por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nimero 153/3618/2010 de fecha 30 de junio de 2010
(incluyendo la emisibn de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales), no podr4 exceder de
$50,000'000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS, 00/100 M.N.).

iii. En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, el Emisor debera canjear el
titulo que representa los Certificados Bursatiles Bancarios Originales (depositados en el INDEVAL) por un
nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles Bancarios
Adicionales y depositar dicho titulo en INDEVAL. Dicho titulo hara constar Gnicamente las modificaciones que
sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, es decir (i) el
monto de la emision, representado por la suma del monto emitido respecto de los Certificados Bursétiles
Bancarios Originales méas el monto emitido conforme a los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales; (ii) el
namero total de Certificados Bursatiles Bancarios amparados por el titulo que sera igual al nimero de
Certificados Bursatiles Bancarios Originales mas el nimero de Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales);
(iii) la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, indicando, adicionalmente, la
fecha de emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales, y (iv) el plazo de vigencia de la emision de
los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de
emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados
Bursatiles Bancarios Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo sera la misma fecha de
vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales.

iv. La fecha de emision de los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales podra o no coincidir con la fecha
en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al titulo de la presente emision, en el entendido
de que si dicha fecha no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme a
dicho titulo, los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales tendran el derecho a recibir los intereses
correspondientes a todo el periodo de intereses vigente de los Certificados Bursétiles Bancarios Originales , sin
perjuicio de que estos Ultimos, sigan generando los intereses correspondientes, y el precio de los Certificados
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Bursétiles Bancarios Adicionales podra reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el
periodo de intereses vigente.

v. Ni la emision de los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacién de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales derivado de la misma constituira novacion.

vi. El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales sobre la
emision de Certificados Bursétiles Bancarios Originales.

vii. EI Emisor debera realizar los tramites necesarios ante las autoridades competentes en relacién con la
emision de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, incluyendo aquellos tramites de actualizacion de
registro de los Certificados Bursatiles Bancarios ante la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores.
Representante Comun

Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediarios Colocadores

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa; Casa de Bolsa Finamex, S.A.B.

de C.V.; Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V. Grupo Financiero BBVA Bancomer; Acciones y Valores

Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex; Actinver Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver y Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte.



d) Destino de los fondos

Los recursos netos obtenidos de la colocacién de los Certificados Bursatiles Bancarios los cuales ascienden
a un monto aproximado de $6,481'849,770.04 (SEIS MIL CUATROCIENTOS OCHENTA Y UN MILLONES
OCHOCIENTOS CUARENTA Y NUEVE MIL SETECIENTOS SETENTA PESOS 04/100 M.N.) seran destinados para
mantener y mejorar el perfil de liquidez del balance del emisor asi como también para satisfacer sus
necesidades operativas conforme a las proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la
Ley de Instituciones de Crédito y demas normatividades aplicables.



e) Formade célculo de los intereses
Célculo de Intereses para la Emision

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles Bancarios
generaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a la que hace
referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculara con por lo menos 2 (DOS) dias habiles
anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses (Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual),
computado a partir de la fecha de emision y que regird durante el Periodo correspondiente conforme a lo
siguiente:

La tasa de interés bruto anual, (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), se calculard mediante la adicion de 0.25
(CERO PUNTO VEINTICINCO) puntos porcentuales, a la tasa de interés interbancaria de equilibrio (“TIE™ o
“Tasa de Interés de Referencia”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (o0 la que sustituya a ésta),
capitalizada o en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha
de pago de intereses correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo
de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de cémputo o
telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a
conocer a través de dichos medios, en la fecha de determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que
corresponda por Banco de México, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias habiles anteriores a la
misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha
fecha por dicho Banco. En caso de que la tasa TIIE a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias dejare de existir o
publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de
México como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo méas cercano al plazo citado. Para determinar la
Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya capitalizada o, en su caso, equivalente al nUmero de
dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

NDE
TR L 36000
TC =||1+ = PL -1 |x| ——
36000 NDE

En donde:

TC= Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya, capitalizada o equivalente al nimero
de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente.

TR = TIIE (o la tasa que la sustituya a ésta).

PL = Plazo en dias de la tasa a capitalizar o la tasa que la sustituya.

NDE= Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses

correspondiente.

* Tasa de Interés de Referencia: El publico inversionista podra consultar el comportamiento de esta
Tasa en la pagina de internet de Banco de México, la cual es www.banxico.gob.mx

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles Bancarios se liquidaran cada 28
(VEINTIOCHO) dias, en las fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses que se incluye en la seccion
denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses” o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el
siguiente dia habil.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada periodo de intereses, el Representante Comuan
utilizara la siguiente formula:

I:VN[ﬂBxNDE]
36000



En donde:

I = Interés Bruto del periodo de intereses que corresponda

VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion
TB = Tasa de Interés Bruto Anual
NDE= Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses

correspondiente.

El interés que causaran los Certificados Bursatiles Bancarios se computara a partir de su fecha de emisién,
o al inicio de cada periodo de intereses, segun corresponda, y los calculos para determinar las tasas y los
intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de
Intereses hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, y, en consecuencia, el siguiente periodo de
intereses se disminuira en el nimero de dias naturales en el que se haya aumentado el periodo de intereses
anterior. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado cada periodo la tasa de interés bruto
anual de cada periodo no sufrira cambios durante el mismo.

El Representante Comun dara a conocer a la CNBV y al INDEVAL, por escrito o0 a través de los medios que
éstos determinen, por lo menos con 2 (DOS) dias héabiles de anticipacion a la Fecha de Pago, el importe de los
intereses a pagar o el célculo de la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el periodo de intereses
correspondiente. Asimismo, dara a conocer a la BMV a través del SEDI (o los medios que ésta determine), a
mas tardar el dia habil inmediato anterior a la Fecha de Pago, el monto de los intereses, asi como la Tasa de
Interés Bruto Anual aplicable al siguiente periodo de intereses.

Los Certificados Bursatiles Bancarios dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su
pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacion, y en su caso, de
los intereses correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el Titulo que ampara el monto total de la
emision no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las
constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizacién de los Certificados Bursatiles
Bancarios se efectuara contra la entrega del propio titulo de crédito, el dia sefialado para su vencimiento.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran de conformidad con lo que se
establece en los apartados Periodicidad en el Pago de Intereses y Calculo de Intereses para la Emision.

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia que no sea dia habil, los
intereses se liquidaran el dia habil inmediato siguiente, calculdndose en todo caso los intereses respectivos por
el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente y
en consecuencia, el siguiente periodo de intereses se disminuird en el nUmero de dias en el que se haya
aumentado el periodo de intereses anterior.

Los Certificados Bursatiles Bancarios causaran intereses en el primer periodo de 24 (VEINTICUATRO)
dias con base en una Tasa de Interés Bruto Anual de 4.04% (cuatro punto cero cuatro por ciento).
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f) Plan de distribucién

La presente emision contempla la participacion de Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa; Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.; Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.
Grupo Financiero BBVA Bancomer; Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del
Grupo Financiero Banamex; Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver y Casa de Bolsa
Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte, como Intermediarios Colocadores Conjuntos (los
“Intermediarios Colocadores”), quienes ofreceran los Certificados Bursatiles Bancarios bajo la modalidad de
mejores esfuerzos, segun el contrato de colocacion respectivo. En caso de ser necesario, los Intermediarios
Colocadores celebraran contratos de subcolocacién con otras casas de bolsa para formar un sindicato
colocador de los Certificados Bursatiles Bancarios. El monto de la presente emision es de $6,500°000,000.00
(SEIS MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

Los Certificados Bursatiles Bancarios seran colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un
plan de distribucién, que tiene como objetivo primordial tener acceso a una base diversa de inversionistas y
representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compafilas de seguros,
sociedades de inversion especializadas de fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos de
pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones
del mercado, los Certificados Bursatiles Bancarios también podran colocarse con otros inversionistas, tales
como inversionistas considerados como de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el
mercado mexicano.

No obstante lo anterior, en virtud de tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en
los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la emision, tendra la posibilidad de participar en el proceso de la
Construccion del libro en igualdad de condiciones que los demas inversionistas, siempre y cuando su régimen
legal o de inversion lo permita.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios, la Emisora podra, junto con los
Intermediarios Colocadores, realizar uno o varios encuentros bursétiles con inversionistas potenciales,
contactar por via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con
esos inversionistas.

La asignacion de los Certificados Bursatiles Bancarios se hara a través del mecanismo de construccion del
libro, el cual cumplira con las siguientes caracteristicas:

(a) El Aviso de Oferta Publica de la presente emision de Certificados Bursétiles Bancarios se publicara 1
(UN) dia antes de la fecha de construccién del libro. El dia de la construccion del libro, el horario para la
recepcion de érdenes sera a partir de las 10:00 a.m. El mismo dia de la construccion del libro, se publicara un
Aviso de Colocacion con Fines Informativos que contenga las caracteristicas definitivas de los Certificados
Bursétiles Bancarios a través del Sistema EMISNET de la BMV: www.bmv.com.mx.

(b) Los Certificados Bursatiles Bancarios se colocaran a través del mecanismo de construccion del libro
mediante el criterio de asignacién discrecional a tasa Unica. Inbursa concentrara las érdenes que se reciban
durante el proceso de la construccion del libro. Para la construccion del libro no se definira una tasa o
sobretasa sugerida que deberan tomar en cuenta los inversionistas en la presentacién de sus posturas para
gue éstas sean consideradas para la asignacion final de los titulos representativos de la presente emision.

(c) Cada orden de compra deberd componerse de: Sobretasa y el monto en pesos a valor nominal y/o
porcentaje del monto solicitado. Las 6rdenes de compra seran de caracter irrevocable una vez terminado el
proceso de construccion de libro.

(d) Para la asignacion de los Certificados Bursatiles Bancarios, no existen montos minimos ni maximos por
inversionista, ni tampoco se utilizara el concepto de primero en tiempo primero en derecho. La asignacion de
los Certificados Bursatiles Bancarios se llevara a cabo a discrecion del Emisor y los Intermediarios
Colocadores, para lo cual se tomaran en cuenta criterios como los siguientes: diversificacion, busqueda de
inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicion de mayor nimero de Certificados Bursatiles Bancarios,
entre otros. Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa como Intermediario
Colocador Conjunto, estard encargado de concentrar las posturas.
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(e) Los inversionistas al ingresar sus érdenes de compra para la construccion del libro se someten a las
practicas de mercado respecto a la modalidad asignacion discrecional por parte del Emisor y de los
Intermediarios Colocadores.

() Tanto el Emisor como los Intermediarios Colocadores se reservan el derecho de declarar desierta la
oferta de los Certificados Bursétiles Bancarios y la consecuente construccion del libro.

(g) Los Intermediarios Colocadores manifiestan que no tienen conflicto de interés alguno con el Emisor
respecto de los servicios que han convenido en prestar para la colocacion de los Certificados Bursatiles
Bancarios.

(h) Los Intermediarios Colocadores recibirian érdenes a partir de las 10:00 a.m. para la construccién del
libro en la fecha del dia estipulado en el presente suplemento y el libro se cerrara una vez que los
Intermediarios Colocadores asi lo determinen, en el entendido de que el libro debera cerrarse antes de las
23:59 horas del dia estipulado para el cierre del libro.

La emision, la operacion de registro de los Certificados Bursatiles Bancarios, asi como la liquidacion en la
BMV se realizara 1 (UN) dia habil posterior a la fecha de realizar la construccion del libro. El Intermediario
Colocador responsable de la operacién de registro en Bolsa serd Inbursa, y asimismo llevara a cabo las
funciones que establece el articulo 15 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de
bolsa”

Los Intermediarios Colocadores y sus afiliadas mantienen relaciones de negocios con el Emisor y le prestan
diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado
(incluyendo las que recibiran por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores por la colocacion de
los Certificados Bursétiles Bancarios). En caso de que los Intermediarios Colocadores distribuyan los
Certificados Bursétiles Bancarios objeto de la presente emision entre sus partes relacionadas, éstas
participaran en igualdad de condiciones.

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa como Intermediario Colocador
distribuyé aproximadamente el 17.16% (DIECISIETE PUNTO DIECISEIS POR CIENTO) del nimero total de
Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente emision, de ese porcentaje distribuy6é el 14.02%
(CATORCE PUNTO CERO DOS POR CIENTO) entre sus partes relacionadas; Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de
C.V., como Intermediario Colocador distribuyé aproximadamente el 13.11% (TRECE PUNTO ONCE POR
CIENTO) del nimero total de Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente emision, de ese porcentaje
distribuyé el 0.00% (CERO POR CIENTO) entre sus partes relacionadas, Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A.
de C.V. Grupo Financiero BBVA Bancomer, como Intermediario Colocador distribuyé aproximadamente el
18.37% (DIECIOCHO PUNTO TREINTA Y SIETE POR CIENTO) del ndmero total de Certificados Bursatiles
Bancarios objeto de la presente emisién, de ese porcentaje distribuyd el 0.00% (CERO POR CIENTO) entre
sus partes relacionadas, Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo
Financiero Banamex, como Intermediario Colocador distribuyé aproximadamente el 19.35% (DIECINUEVE
PUNTO TREINTA Y CINCO POR CIENTO) del numero total de Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la
presente emision, de ese porcentaje distribuy6 el 4.24% (CUATRO PUNTO VEINTICUATRO POR CIENTO) entre
sus partes relacionadas, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, como Intermediario
Colocador distribuy6é aproximadamente el 21.99% (VEINTIUNO PUNTO NOVENTA Y NUEVE POR CIENTO) del
numero total de Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente emision, de ese porcentaje distribuyo el
93.83% (Noventa y tres punto Ochenta y tres POR CIENTO) entre sus partes relacionadas , y Casa de Bolsa
Banorte Ixe, S.A. de C.V.,, Grupo Financiero Banorte, como Intermediario Colocador distribuy6
aproximadamente el 10.02% (DIEZ PUNTO CERO DOS POR CIENTO) del nimero total de Certificados Bursatiles
Bancarios objeto de la presente emisién, de ese porcentaje distribuy6 el 9.83% (NUEVE PUNTO OCHENTA Y
TRES POR CIENTO) entre sus partes relacionadas.

La Emisora y los Intermediarios Colocadores no tienen conocimiento de que alguno de sus principales
accionistas, directivos o miembros del Consejo de Administracion suscribieron entre accionistas, directivos o
miembros del Consejo de administracion parte de los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente
emision. La Emisora colocd el 14.02% (CATORCE PUNTO CERO DOS POR CIENTO) entre personas
relacionadas (segun dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores). Adicionalmente, hasta donde
el Emisor y los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento, ninguna persona suscribira mas del 5%
(CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursétiles Bancarios materia de la emision, en lo individual o en grupo.
En la version definitiva del presente Suplemento se revelara si efectivamente se actualizaron los supuestos
sefialados.
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Los inversionistas interesados relacionados con Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa, deberan manifestar por escrito su conformidad en la adquisicion de los Certificados
Bursatiles Bancarios, en operaciones de mercado primario y secundario, de acuerdo con la “Carta formato de
inversionistas para compra de Certificados Bursatiles Bancarios” que se anexa al presente Suplemento, cuya
carta sera obligacion de ser obtenida por parte de Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa.
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g) Gastos relacionados con la Oferta

Las cantidades que se muestran a continuacion son un estimado a la fecha del presente Suplemento y
presumen la colocacion total de esta Emision. Las cantidades definitivas se daran a conocer al publico
inversionista una vez que la colocacién se haya consumado. Los gastos que se muestran a continuacion,
presumen la colocacion de la totalidad de la Emision, es decir, la cantidad de $6,500°000,000.00 (SEIS MIL
QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

El Emisor obtuvo de la Emisién un total de $6,500'000,000.00 (SEIS MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS
00/100 M.N.), monto del cual se deducirdn los gastos relacionados con la Emision que ascienden a
$18,150,229.96 (DIECIOCHO MILLONES CIENTO CINCUENTA MIL DOSCIENTOS VEINTINUEVE PESOS 96/10 M.N.),
lo que resulta en que el Emisor obtuvo recursos netos por $6,481'849,770.04 (SEIS MIL CUATROCIENTOS
OCHENTA Y UN MILLONES OCHOCIENTOS CUARENTA Y NUEVE MIL SETECIENTOS SETENTA PESOS 04/100
M.N.). Los principales gastos relacionados con la Emisién contemplada en el presente Suplemento se
desglosan de la siguiente manera:

Gastos relacionados con la Emision BINBUR 14

Concepto

Cuota por Estudio y Tramite ante la CNBV (*) $18,426.00
Monto por Inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles Bancarios (**) $2,275,000.00
Cuota de listado en BMV ( **) $684,003.96
Comision por Intermediacion y Colocacion Inbursa (**) $1,392,000.00
Comisién por Intermediacion y Colocacion Finamex (**) $3,712,000.00
Comision por Intermediacion y Colocacion Bancomer (**) $2,320,000.00
Comisién por Intermediacion y Colocacion Banamex (**) $2,320,000.00
Comisién por Intermediacion y Colocacion Actinver (**) $3,016,000.00
Comision por Intermediacion y Colocacion Banorte (**) $2,320,000.00
Instituciones Calificadoras de Valores Standard & Poor’s, S.A. de C.V. (***) $0.00
Instituciones Calificadoras de Valores HR Ratings de México, S.A. de C.V. (***) $0.00
Costo SIPO por construccion electronica del libro (**) $92,800.00
Total de Gastos Relacionados con la Emision $18,150,229.96

(*) No paga IVA
(**) Incluye IVA
(***)EIl costo de ambas calificadoras, asi como del Representante Comun se encuentra incluido en el Programa

Monto de la Emision BINBUR 14 $6,500,000,000.00
Total de Gastos Relacionados con la Emision $18,150,229.96
Total Recursos Netos $6,481,849,770.04
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h) Estructura de capital antes y después de la colocacion

Las cantidades que se muestran a continuacion son un estimado a la fecha del presente Suplemento y
presumen la colocacion total de la Emision a que se refiere este Suplemento. La estructura de capital definitiva
gue resulte de la colocacién de la Emision se dard a conocer al publico inversionista una vez que la colocacion
se haya consumado.

La estructura de capital que se muestra a continuacion, presume la colocacién de la totalidad del monto de
la Emision, es decir, la cantidad de $6,500'000,000.00 (SEIS MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100
M.N.):

Antes de la Después de la
oferta oferta
Diciembre de

Concepto 2013 Proyectado Por sus Plazos %
Captacion del pablico
Cheques 65,622,187 65,622,187 116,869,388 Corto Plazo 69%
Depositos a plazo 7,063,960 7,063,960
Constancias de Dep6sito 401,070 401,070
Dias preestablecidos 7,088,770 7,088,770
PRLV (ventanilla) 3,069,365 3,069,365
PRLV (mercado). 8,556,160 8,556,160
Certificado Bursatil 65,131,337 70,731,337 53,003,000 Largo Plazo 31%
Prestamos de Bancos y Org. Oficiales 12,939,539 12,939,539

169,872,388 175,472,388 169,872,388 100%
Capital Contable 57,155,387 57,155,387
Suma Pasivo y Capital 227,027,775 232,627,775
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i) Representante Comun
a) Funciones

Se designa como representante comun de los tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios (el
“Representante Comun” y los “Tenedores”, respectivamente), en los términos de los articulos 64 fraccion Xlll,
68 y 69 de la LMV a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien acepto la designacion
y se obliga a su fiel desempefio.

En virtud de la aceptacién de su cargo, el Representante Comun tendra la obligacién de ejercer las acciones
y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios, para el pago
de las cantidades adeudadas por Banco Inbursa. El Representante Comun actuard de conformidad con las
instrucciones de la Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursétiles Bancarios (para efectos de
qgue no haya lugar a dudas, el Representante Comun no representa a los Tenedores de forma individual, sino
de manera conjunta).

El Representante Comun tendra, entre otras, las siguientes obligaciones y facultades:

a) Suscribir los Certificados Bursatiles, habiendo verificado que cumpla con todas las disposiciones legales
aplicables;

b) La facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la colocacién de los
Certificados Bursatiles, segun fue autorizado por la CNBV;

¢) Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

d) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea general de Tenedores, los
documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con la Emisora;

e) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;
f) Calcular y publicar tasas de rendimiento de los Certificados Bursatiles;
g) Calcular y publicar los avisos de pago de rendimientos con respecto a los Certificados Bursatiles;

h) Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a estos ultimos de
cualesquiera cantidades adeudadas;

i) Publicar cualquier informacién al gran publico inversionista respecto del estado que guarda la emision; y

j) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la LMV, la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los
sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo y de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se considerardn como
aceptados por la totalidad de los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocion sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun sucesor
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo. El Representante Comun
concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad. El
Representante Comudn en ningdn momento estara obligado a erogar ningln tipo de gasto o cantidad alguna a
cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo.

Los Tenedores, por resolucion adoptada en una Asamblea General de Tenedores convocada para tal
efecto, podran en todo tiempo, durante el plazo de esta emision, requerir al Emisor para que proceda a remover
al Representante Comun, si este hubiere incumplido con sus obligaciones conforme al presente Titulo, en el
entendido que dicha remocién solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comuan sustituto
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.
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El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que calificara el juez de
primera instancia que corresponda al domicilio social del Emisor y, en este supuesto, el Representante Comun
seguird desempefiandose en su cargo hasta que la Asamblea General de Tenedores designe a su sustituto.

El Representante Comun concluira con sus funciones de representante comun de los Tenedores en la fecha
en que todos los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo intereses devengados y no
pagados y demas cantidades pagaderas conforme a dichos Certificados Bursétiles).

En ningln momento el Representante Comun estara obligado a erogar cualquier tipo de gasto u honorario a

cargo de su patrimonio para llevar a cabo las funciones que tiene a su cargo como representante comuan de los
Tenedores.
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j) Facultades de la Asamblea de Tenedores

La Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios representara el conjunto de estos y sus
decisiones seran tomadas en los términos del Titulo que documenta la Emision, la LMV y en lo no previsto y/o
conducente en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y la legislacion aplicable, y seran vélidas
respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto de la
Emisora que, en términos del Titulo se encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores, deberd someterse a
la Asamblea de Tenedores.

a) La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun, Los
Tenedores que, en su conjunto o individualmente, acrediten un 10% (DIEZ POR CIENTO) de los titulos en
circulacion, podran pedir al Representante Comin que convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando
en sus peticiones los puntos que en la asamblea deberan de tratarse. El Representante Comun debera expedir
la convocatoria para que la asamblea se retina dentro del término de un mes a partir de la fecha en que reciba
la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del
domicilio de la Emisora, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera de expedir la convocatoria para la
reunion de la asamblea.

b) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en un diario de
circulacién nacional, con 10 (DIEZ) dias naturales de anticipacion, por lo menos, a la fecha en que la asamblea
deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse, sin que
puedan tratarse puntos que no estén previstos en el Orden del Dia, salvo que esté representado el 100% (CIEN
POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion.

¢) Para concurrir a las asambleas, los Tenedores deberan depositar las constancias de depdésito que expida
el INDEVAL vy el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los
Certificados Bursatiles Bancarios, de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la
asamblea de Tenedores, por lo menos el dia habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba
celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder firmada por dos testigos. En ningln caso podran ser representados en la asamblea los Tenedores que,
en lo individual o conjuntamente, acrediten titulos que no hayan sido puestos en circulacién, ni los que la
Emisora haya adquirido.

d) Las Asambleas Generales de Tenedores se celebraran en el domicilio social del Representante Coman, y
a falta o imposibilidad de ello en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

e) Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los sefialados en el inciso
siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan de estar en ellas
presentes representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursétiles Bancarios y sus
decisiones seran vdlidas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes o
representados, salvo por lo previsto en el inciso (f) siguiente.

En caso de que la Asamblea se retna en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara
legalmente instalada cualquiera que sea el numero de los Certificados Bursatiles Bancarios en ella
representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes
o representados en dicha asamblea.

f) Se requerird que estén presentes o representados en la Asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursétiles Bancarios
en circulacién, y que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno de los votos computables de los
Tenedores presentes o representados, en los siguientes casos:

() Cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comun, o nombrar a cualquier otro
representante comun;

(I Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal e
intereses conforme al presente Titulo; o

(Il Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos y condiciones de los Certificados
Bursétiles Bancarios.
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Si la Asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar cualquiera
de los asuntos sefialados en el parrafo anterior, incisos (i) y (ii) anteriores, se requerira que estén presentes o
representados la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles Bancarios en circulacion y sus decisiones seran
vélidas si son tomadas por la mayoria de los Certificados Bursatiles Bancarios presentes, salvo que se tratare
de cualquiera de los asuntos mencionados en el inciso (iii) anterior, en cuyo caso, se requerird que estén
presentes o representados en la Asamblea de Tenedores, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR
CIENTO) de los Certificados Bursétiles Bancarios en circulacion y que las decisiones seran aprobadas por lo
menos por la mayoria de votos de los Tenedores presentes.

g) Las asambleas Generales de Tenedores seran presididas por el Representante Comun y en ella los
Tenedores tendran derechos a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursatiles
Bancarios que acrediten, computandose un voto por cada Certificado Bursatil Bancario en circulacion;

h) No obstante lo estipulado en la presente clausula, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursétiles Bancarios con derecho
a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas reunidos en
asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

i) De cada Asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario.
Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas asi
como los libros de contabilidad y demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas
de Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a solicitar que, a su costa, el Representante Comun
les expida copias certificadas de dichos documentos.

Nada de lo contenido en el Titulo de la Emision limitara o afectaré los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
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k) Nombres de personas con participacion relevante en la colocacion

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la Emision descrita en el presente Suplemento:

= Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa
Lic. Javier Foncerrada Izquierdo, Director General.
Lic. Frank Ernesto Aguado Martinez, Director de Crédito.
Lic. Frank Ernesto Aguado Martinez, Relacién con Inversionistas.
= Inversora Bursétil, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
Ing. Luis Roberto Frias Humphrey, Director Banca de Menudeo.
Lic. Marco Antonio Ramos Landero, Subdirector Financiamiento Corporativo.
Lic. Julio César Cabrera Pérez, Gerente Financiamiento Corporativo.
* Casade Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.
Lic. Maria Laura Laris Vazquez, Apoderado.
= Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer
Lic. Gonzalo Manuel Mafién Suarez, Apoderado.
Lic. Angel Espinosa Garcia, Apoderado
= Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex.
Ing. Francisco de Asis Vicente Romano Smith, Apoderado
= Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.
Lic. Julio Gabriel Serrano Castro Espinosa, Apoderado
= Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte.
Lic. Pablo Carrera Lopez, Apoderado.
Lic. Roberto Garcia Quezada, Apoderado.
= Standard & Poor’s, S.A. de C.V.
Empresa que otorgo su calificacion a la presente Emision.
. HR Ratings de México, S.A. de C.V.
Empresa que otorg6 su calificacion a la presente Emision.
= Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
Representante Comun de los tenedores de la presente Emision.
Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econémico directo o indirecto en el Emisor.
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2. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

A la fecha de publicaciéon del presente documento, no existen Acontecimientos Recientes que reportar, que
no se encuentre revelada en el Prospecto del Programa o documentos que se esta obligada a reportar en
términos de la Ley del Mercado de valores.

La Emisora ya reportd sus estados Financiero Internos al 31 de diciembre de 2013, presentados ante la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el dia 4 de febrero
de 2014. La Emisora no espera que existan mayores variaciones de las cifras reportadas a las cifras que
reportara el 28 de febrero de 2014 dentro de sus Estados Financieros Auditados de 2013, por lo que la
tendencia reportada se espera que sea la misma.

Se incorpora por referencia al presente capitulo los estados financieros internos de Banco Inbursa, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2013, presentados ante
la Comision Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el dia 4 de febrero
de 2014, y podra consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa
www.inbursa.com

Se incorpora por referencia al presente capitulo el informe adicional y complementario al reporte trimestral al
31 de diciembre de 2013 en materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucién
de Banca Mudltiple, Grupo Financiero Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., http://www.bmv.com.mx

Se incorpora por referencia al presente capitulo el reporte anual de 2012 de Banco Inbursa, S.A., Institucién
de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, presentado ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores y la
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el dia 30 de abril de 2013 que podra consultarse en
www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com
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INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su carécter de intermadiarlo
colocador, ha realizado la investigacion, revisidn y analisis del negocio de la Emisora, asl como participade en
la deflnicion de los términos de la oferta piblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
reafizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negoclo.
Aslmismo, mi representada no tiene conocimisnto de informacian relevante que haya sido omlitida o falseada
en este Suplemento o que el mismo contenga informacidn que pudiera inducir a error a los invarsionistas.

Igualmente, ml representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distrlbucion
de los Instrumentos materia de la oferta ptblica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora e! sentido y alcance de las responsabllidades que deberd asumlr
frente al gran publico inversionista, las autoridadas competentes y demds participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscrltos en el Registro Naclenal de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,

S.AB.deCV.

Inversora Burséatil, 5.A. de C.V,, Casa de Bolsa,
Grupo Financierc Inbursa

U
e

9. Luls Roberto Frias Humghray
. Cargo: Representants Legal

L.a presanle hoja de firmas forma parie integral del Suplemento da la Décimo Sexla emision al amparo dal Progrema ravoivenie de
Certificados Bursdtiles Benvarics, Certificados de Depdsitc Bancerlo de Dinero a Plazo, Payarés con Rendimiento Liquidable af
Vencimisnic y Bonos Bancarios presentada por Banco Inbursa, S.A,, Insfitucion de Banca Miliple, Grupo Financlero Inbursa,
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INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado ia investigacién, revisién y analisis dal negocio de la Emisora, asl como participado en
la definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuade dsl negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informagcion relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemento ¢ gus el mismo contenga infarmacion que pudiera inducir a error & tos inversionistas.

Igualmente, mi representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién
de los Instrumentos materia de la oferta plblica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran piblico inversionista, las autoridades competentas y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registre Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,

S.AB.deCV. 1

Casa de Bolsa Finamex, 5.A.B. de C.V.

e My

Lic. Maria Laura Laris Vazquez
Cargo: Representante Legal

l.a presente hofa ds firmas forma patte Infegra! del Supiemento de la Dévimo Saexta emision al amparo del Programa ravolvente de
Certificados Bursaliles Bancarios, Cerfificados de Depdsifo Bancaric de Dinero a Plazo, Pagerés con Rendimiento Liguidable af
Vencimiento y Bonos Bancarios prasentada por Banco Inbursa, 8.A., Insiifucion de Banca Mifiiple, Grupo Financlero Inbursa.
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INTERMEDIARIOS COLOCADCRES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su cardcter de intermadiario
colocador, ha realizado fa invastigacian, revistén y andlisls del nagocio de la Emisora, asl como participado en
la definicion de los términos de la oferta pablica y que a su leal saber y entender, dicha Invastigaclion fus
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimlsmo, mi representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemento o que el mismo contanga informacidn que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, mi rapresentada est4 de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Instrumentos materla de la oferla publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de praclos en el
mercado y que ha Informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frents al gran publico Inversionista, las autoridades competentes y demés particlpantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.AB.deCV.

Casa de Bolza BBVA Bancomer, S.A. de C.V,,
Grupo Fingneclero BBVA Bancomaer.

) R
Lic. Gonzale Manuel Mafion Suarez Lic. Anghl E€pinosa Garcia
Cargo: Representante Legal Cargo: RepreBentante Legal

La prosente hoja de firmas forma parfe integral def Supfamanto de la Décimo Sexta smisidn & amparo del Programa revolvente do
Cerlificados Bursafiies - Bancarlos, Centfficados do Depésifo Bancarlo de Dinero a Plazo, Pagerés con Rendimisnlo Liquidable al
Vencimiento y Bonos Bancarios presentada por Banco tnbursa, S.A., fnsfitucién de Banca Milliple, Grupo Financlero Inbursa,
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INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de declr verdad, gue mi representada en su carécter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de |a Emisora, asi como participado en
la definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a {os inversionistas.

Igualmente, mi representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la major distribucion
de los Instrumentos materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentide y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercade de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,
8.AB. deCV. .

Acciones y Valores Banamex, S.A, de C,V,, Casa de Bolsa,
Integrante de! Grupo Financierc Banamax.

Ing. Francisco de AsigVicents Romano Smith
Cargo: Representante Legal

La presente hoja de firmas forma parte integral de! Suplemento de ja Décimo Sexia emisidn & emparc del Programa revolvents de
Cerfificados Burséiiles Bancarios, Certificados de Deposiio Bancarlo de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiente Liquidable al
Vancimienio y Bonos Bancanos presentada por Banco Inbursa, S.A., Inshitucion de Benca Muitiple, Grupe Financiero inburse.
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INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que ml representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado 1a investigacion, revision y anllsis del negocio de la Emisora, asl como participado en
la definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue
realizada con amplitud y profundidad suficlentes para lograr un entendimiento adecuado del negoclo.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de Informacidn relevante que haya sldo omitida o falseada
en este Suplemento o gue el mismo contenga informacidn que pudiera inducir a error a los Inversionistas.

Igualmente, ml representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Instrumentos meteria de la oferta plhlica, con vistas a lograr upa adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informade a [a Emisora el sentido y alcance de las responsabllidades que debera asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
comeo una sociedad con valores Inscritos en el Registro Nacional de Valoras y en |a Bolsa Mexicana de Valores,

SAB.deCV,

Actinver Casa de Bolsa, 5.A, de C.V.,
Grupo Financiero Actinver.

¥ Lic. Julio Gabriel Serrano Castro Espinosa
Cargo; Representants Legal

La presente hoja de finnas forma parte infegral de! Suplemento de fa Déclmo Sexta emisién el ampare dsl Programa revolvente de
Cerfificados Burséfiles Bancarics, Cerlificados de Depdsifo Bancatic de Dinero & Flazo, Pagardés con Rendimiento Liguldable af
Vencimiente y Bonos Bancanos presentada par Banco inbursa, S.A., institucidn de Banca Multiple, Grupe Finencfere Inbursa,
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INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacién, revision y andlisis de! negocio de la Emlsora, asl como participado en
la definicién de los términos de la oferta plblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un antendimiento adacuado del negocio,
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de infermacién relevante que haya side omitida o falseada
en este Suplemento o que el misme contenga informaclon que pudiara inducir a error a los invarsionistas,

lgualmente, mi representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién
de los Instrumentos materia de la oferta pdblica, con vistas a lograr una adecuada formaclon de precios en al
mercado y que ha infoermado a la Emisora el sentide y alcance de las responsabllidades que debera asumir
frente al gran plblico inversionista, las autoridades competenies y demés participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valoras inscritos en el Registro Naclonal de Valores y en |a Bolsa Mexicana de Valores,

S.AB. deC.V.

Casa de Bolsa Bahorte Ixe, $.A.de C.V,,
Grupo Financiero Banorte,

efto Garcia Quezada

Lip-
//V Carfjo: Apoderado

Carg¢: Apoderado

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de fa Déclmo Sexta emisidn al amparo del Pragrama revolvente de
Cettificados Bursdtiles Bancatios, Certificados de Depdsite Bancatio de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento Liquidable al
Vencimiento y Bonos Bancarios presentada por Banca inbursa, 5.A., Insiitucion de Banca Mditiple, Grupe Financlero inbursa,
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AUDITOR EXTERNO

Exclusivamente para efectos de la informacion relativa a cada uno de los estados financieros que se
dictaminaron y revisaron de conformidad con las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras
de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, asi como cualquier otra informacion financiera que
se incluya en el Suplemento, cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados o revisados:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que contiene el presente
Suplemento por los ejercicios 2012, 2011 y 2010 mismos que fueron dictaminados con fecha 25 de febrero de
2013, 29 de febrero de 2012 y 28 de febrero de 2011 respectivamente, de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesto que he leido el presente Suplemento y basado en su lectura y dentro del alcance del
trabajo de auditoria realizado, no tengo conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la informacion
qgue se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados sefialados en el parrafo
anterior, ni de informacion que haya sido omitida o falseada en este Suplemento, o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, no fui contratado, y no realice procedimientos adicionales con el objeto de expresar una
opinién respecto de la demas informacion contenida en el Suplemento que no provenga de los estados
financieros que dictamine”.

La firma de esta leyenda y los estados financieros auditados por Mancera, S.C., Miembro de Ernst & Young
Global, se incorpora por referencia al reporte anual de la emisora por el afio 2012, 2011 y 2010, mismo que
fueron dictaminados con fecha 25 de febrero de 2013, 29 de febrero de 2012 y 28 de febrero de 2011
respectivamente, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco
Inbursa www.inbursa.com

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Décimo Sexta emision al amparo del Programa revolvente de
Certificados Bursatiles Bancarios, Certificados de Depdsito Bancario de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento Liquidable al
Vencimiento y Bonos Bancarios presentada por Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa.
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a) Titulo

4. ANEXOS
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Numero de inscripcion en el RNV: 2311-4,18-2010-001-22
Namero Inscripcion del Programa: 2311-4.18-2010-001

BINBUR 14

CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS AL PORTADOR, del tipo previsto en el
articulo 62, fraccion I de la Ley del Mercado de Valores
'EMITIDOS POR BANCO INBURSA, S.A,, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO INBURSA

POR UN MONTO TOTAL DE $6,506'000,000.00 (SEIS MIL QUINIENTOS MILLONES
DE PESOS 00/100 M.N.)

Mediante la suscripcién def presente titulo (el “Titulo™) BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA (el “Emisor” o la “Emlsora"), se obliga a
pagar $6,500°000,000.00 (SEXS MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) més los
intereses correspondientes en los términos del presente Titulo, por fa emision total de
65'000,000 (SESENTA'Y CINCO MILLONES) de certificados bursatiles bancarios (los "CEBURES”,
“Certificados Bursétiles” o “CBs") al portador con un valor nominal de $100.00 (CIEN PESOS

00/100 M.N.) cada uno, de conformidad con lo establecido en los articulos 61, 62 y 64 de la

LMV (segtin dicho término se define mas adelante).

Mediante el presente Tftulo, se hace constar la declaracion unilateral de la voluntad del Emisor,
para llevar a cabo la presente emision de Certificados Bursatiles (Ia “Emision”).

El presente Titulo se emite para su depdsito en administracidn en S.D. Indeval Institucidn para
el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (en adelante “INDEVAL"), justificando asf la tenencia de los
Certificados Bursatiles por dicha institucion y la realizacion de todas las actividades que le han
sido asignadas a las instituciones para el depdsito de valores y que de conformidad con |2
fegislacion aplicable deberdn ser ejercidas por fas Instituciones para el Depdsito de Valores, sin
mayor responsabilidad para INDEVAL, que la establecida para las instituciones para el depdsito
de valores en la Ley del Mercado de Valores (“"LMV") y demas disposiciones legales aplicables.

La Inscripcion de los Certificados Bursdtiles en el Registro Nacional de Valores no implica
certificacion sobre fa bondad de los valores, solvencla del Emisor o sobre la exactitud o
veracidad de la tnformacidn contenida en el presente Tftulo, segdn corresponda, ni convalida los
actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

El objeto social del Emisor es:

1. La prestacion del servicio de banca y crédito en los términos de Ja Ley de Instftuciones de
Crédito y, en consecuencia, podra realizar /as operaciones y prestar los servicios bancarios
a que se refiere el articulo 46 de dicho ordenamiento legal y que se sefalan a

continuacion:

a Recibir depdsitos bancarios de dinero:
() -~ Ala vista;

(i) Relirables en dias preestablecidos; y

(i) De ahorro, y
(iv) A plazo o con previo aviso;
b. Aceptar préstamos y créditos;
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Emitir bonos bancarios;

Emitir obligaciones subordinadas;

Constituir depdsitos en instituciones de crédito y entidades financleras del exterior;

Efectuar descuentos y otorgar préstamos o créditos;

Expedir tarjetas de crédito con base en contratos de apertura de crédito en cuenta
corriente;

Asumir obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos concedidos, a
través del otorgamiento de aceptaciones, endoso o aval de titulos de crédito, as/
como de la expedicion de cartas de crédito;

Operar con Valores en los términos de las dlsposiciones de Ia Ley de Insbituciones
de Crédito y de la Ley Mercado de Valores;

Promover la organizacion y transformacion de toda clase de empresas o
sociedades mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de interés en las
mismas, en los términos de la Ley de Instituciones de Crédito;

Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;

Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con oro, plata y divisas,
incluyendo reportos sobre estas ultimas;

Prestar servicio de cajas de seguridad,

Expedir cartas de crédito previa recepcion de su importe, hacer efectivos créditos y
realizar pagos por cuenta de clientes;

Practicar las operaciones de fideicomiso a que se refiere Ia Ley General de Titulos
y Operaciones de Crédito, v llevar a cabo mandatos y comisiones.

La Sociedad podré celebrar operaciones consigo misma en el cumplimiento de
fideicomlsos, mandatos o comisiones, cuando €/ Banco de México lo. autorice
medjante disposiciones de cardcter general, en las que se establezcan requisitos,
términos y condiciones que promuevan que 1as operaciones de referencia se
realicen en congruencia con /as condiciones de mercado al tiempo de su
celebracion, asi’'como que se eviten conflictos de interés;

Recibir depdsitos en administracion o custodia, o en garantia por cuenta de
terceros, de titulos o valores y en general de documentos mercantiles;

Actuar como representante comun de Jos tenedores de thtulos de crédito;

Hacer servicio de caja y tesoreria relativo a titulos de crédito, por cuenta de las
emjsoras;

Llevar la contabilidad y los libros de actas y de registro de socledades y empresas;

Desempehar el cargo de albacea;

Desempefiar la sindicatura o encargarse de 2 liguidacidn judicial o extrajudiclal de
negociaciones, establecimientos, concursos o herencias;

Encargarse de hacer avallos que tendran la misma fuerza probatoria que las leyes
asignan a los hechos por corredor poblico o perito;

Adquirir los bienes muebles e inmuebles necesarfos para Ia realizacion de su
objeto y enajenarios cuando corresponda;

Celebrar contratos de arrendamiento financiero y adquirir los bienes que sean
objeto de tales coniratos, entre los cuales se encuentra el arrendamiento
financiero de automotores, remolques y semirremolques destinados al servicio de
autotransporte federal, en Jlos términcs de la Ley de Caminos, Puentes y
Autotransporte Federal y del Reglamento de Autotransporte Federal y Servicios
Auxtliares, para Jo cual deberd obtener su reglstro como empresa arrendadora de
automotores, remolques y semirremolgues ante la Secretaria de Comunicaciones y

Transportes; /




|2 Realizar operaciones denvadas, sujetandose a las disposiclones técnicas y
operaltivas que expida el Banco de México;

zZ ..Efectuar operaciones de factoraje financiero;
aa.  Emitir y poner en circulacion cualquier medio de pago que determine & Banco de
México, e

bb.  Intervenir en la contratacion de seguros para lo cual deberda cumplir con lo
establecido en la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros y en las disposiciones de caracter general que de la misma emanen.

II. Podrd pactar con terceros, incluyendo a otras instituciones de crédito o entidades
financleras, la prestacldn de servicios necesarios para su operacion, asi como comisiones
para realizar las operaclones previstas en su objeto sodal, de conformidad con las
disposiciones de caracter general que expida la Comision Nacional Bancaria y de Valores;

III. Otorgar fianzas o cauciones solo cuando no puedan ser atendidas por fas instituciones
de fianzas en virtud de su cuantia y previa autorizacion de la Comlsion Nacional Bancaria

y de Valores;

IV.Dar en garantia sus propiedades en los casos que autorice la Comlsion Naclonal Bancaria
y de Valores, siempre y cuando ello coadyuve a Jz estabilidad de la Sociedad o del sistema

bancario;

V. Dar en garantfa, Incluyendo prenda, prenda bursdtil o fideicomlso de garantia, efectivo,
derechos de crédito a su favor o Jos titulos o valores de su cartera, en operaciones que se
realicen con el Banco de México, con las instituciones de banca de desarrollo, con el
Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario o los fideicomisos publicos constituidos por
el Goblerno Federal para el fomento econdmico o de cualquier otra forma estableclda en

las disposiciones aplicables.

VI.Pagar anticipadamente, en todo o en parte, obllgaciones a su cargo derivadas de
depositos bancarios de dinero, préstamos o créditos, cuando lo autorice el Banco de

México;
VII. Pagar anticipadamente operaciones de reporto celebradas con el Banco de México,

instituciones de crédiito, casas de bolsa, asf como con las demas personas que autorice e/
Banco de México; _

(7428 Las andlogas o conexas que autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico,
oyendo la opinidn del Banco de México y de la Comision Nacional Bancaria y de Vajores,
en todas sus modalidades, de conformidad con la Ley de Instituciones de Crédito y las
derds disposiciones legales y administrativas correspondientes, con apego a las sanas
practicas v a fos usos bancarios mercantiles.

El domicilio social del Emisor es la Ciudad de México, Distrito Federal. El Emisor es una sociedad
de nacionalidad mexicana,

Los términos utilizados con maylscula inicial tendran el significado que se les atribuye en el
presente Titulo, ya sea que la definicién se contenga en el mismo apartado donde se utiliza el
término en cuestion o en apartados previos o subsecuentes.




1. Valor Nominal de los Certificados Bursatiles: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada
uno.

2. Importe Total de la Emision de los Certificados Bursétilés: $6,500°000,000.00 (SEIS
MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

3. Nimero de Certificados Bursatiles de la Emision: 65000,000 (SESENTA Y CINCO
MILLONES),

4. Destino de los recursos que se obtengan de la Emision: Los recursos netos obtenidos
de la colocacién de los Certificados Bursétiles serdn destinados para mantener y mejorar el
perfil de liquidez del balance de! Emisor asi como también para satisfacer sus necesidades
operativas conforme a las proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la
Ley de Instituciones de Crédito y demas normatividades aplicables.

5. Lugar de Emisién: México, Distrito Federal.
6. Fecha de Emision: 24 de febrero de 2014.
7. Plazo de vigencia: 1,340 (MIL TRESCIENTOS CUARENTA) dias.

8. Fecha de Vencimiento: La fecha de vencimiento del presente Titulo es el 26 de octubre de |
2017.

9. Fecha de Pago y Amortizacion de Principal: E! principal de los Certificados Bursatiles se
amortizara en un solo pago en la Fecha de Vencimiento, es decir el 26 de octubre de 2017,
contra entrega del Titulo o de la constancia emitida por INDEVAL, para tal efecto.

10. Incumplimiento en el pago de principal e intereses: En caso de que et Emisor no
realice el pago oportuno del principal e intereses de los Certificados Bursatiles en {a Fecha de
Vencimiento, y en cada una de las Fechas de Paga segln corresponda, el Representante
Comin, sin perjuicio de los derechos que individuaimente puedan ejercer fos Tenedores,
ejercerd las acclones de cobro correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias habiles siguientes a
la fecha en que debid efectuarse el pago. Finalizado este periodo y si no se ha subsanado este
incumplimiento, se procederd a convocar a Asamblea General de Tenedores al dia habil

siguiente, para que ésta resuelva lo conducente.

11. Amortizacion Total Anticipada: Los Certificados Bursatiles no podran ser amortizados
anticipadamente.

12. Garantia: Los Certificados Bursatiles objeto de esta Emisidn seran quirografarios y, por lo
tanto, no contarén con garantia ni fuente de pago especifica, ni contaran con la garantia del
Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario o de cualquiera otra entidad.

13. Obligaciones de hacer y de no hacer del Emisor frente a los tenedores: Durante e
plazo de vigencia de la Emisidn y hasta que los Certlﬁcados Bursatnres sean ftotalmente

amortizados, el Emisor se compromete a:

a) Mantener el registro de los Certificados Bursatlles en el Registro Nacional de Valores ("RINV")
y mantenerlos listados en |a Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. ("BMV"). /




b) Cumplir con todos los requerimientos de informacion a que esté obligado en términos de la
LMV, el Reglamento de la BMV y de las disposiciones de cardcter general aplicables. El Emisor
no asume otra obiigacién respecto de este Titulo, satvo aquellas derivadas de! pago de principal
e intereses (ordinarios) estipulados en el mismo o de las obligaciones contenidas en este Titulo,
Adicionalmente, previa solicitud por escrito del Representante Comun, ef Emisor deberd
entregarle un certificado indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en este
Titulo. Asimismo, el Emisor debera entregar al Representante Comuin cualquier informacion que
éste le solicite, actuando en forma razonable, respecto de la informacién financiera de la

Emisora.

14.- Causas de Vencimiento Anticipado:

Los Certificados Bursatiles podrén darse por vencidos anticipadamente, en los siguientes casos
(cada uno una “Causa de Vencimiento Anticipado”):

(1) Siel Emisor dejare de realizar el pago oportuno de cualquier cantidad de intereses vy dicho
pago no se realizare dentro de los 3 (tres) dfas habiles siguientes a la fecha en que debld

realizarse;

(2) Si la inscripcién de los Certificados Bursétiles en el Registro Nacional de Valores que
mantiene la Comisién Nacional Bancaria y de Valores ("CNBV”) y/o el listado en la BMV

fueren cancelados; y

(3) Si el Emisor incumple con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el presente Titulo
distintas a las referidas en los numerales (1) y (2) anteriores, y dicho Incumplimiento na se
subsanare dentro de los 30 (treinta) dfas naturales siguientes a la fecha en que hubiere
ocurrido el incumplimiento.

El Representante Comiin dard a conocer por escrito a la CNBV, a INDEVAL y a la BMV (a través '

del SEDI o de los medios que determine) en cuanto se tenga conocimiento de alguna Causa de
Vencimiento Anticipado o cuando se declare el vencimiento anticipado de los Certificados

Bursatiles.

Una vez ocurrida cualquier Causa de Vencimiento Anticipado todas las cantidades pagaderas
por la Emisora conforme a los Certificados Bursétiles se podran declarar vencidas
anticipadamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacién, requerimiento
de pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, siempre y
cuando asi lo resuelva la Asamblea de Tenedores, la cual deberd celebrarse en un plazo
maximo de 15 (quince) dias naturales, considerado como primer diz el de |a fecha en que haya
ocurrido la Causa de Vencimlento Anticipado.

15. Pagos: Todos los pagos de principal y/o intereses que deban hacerse conforme al presente
Trtulo en un dia en que no sea dia habil, se efectuaran el dia habil siguiente.

16. Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: Ef principal e intereses ordinarios
respecto de la Emision de los Certificados Bursatiles se pagarén, mediante transferencla
electrdnica, en el domicliio de INDEVAL ublcado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso,
Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F., contra Ja entrega del presente Titulo o de [as
constancias que para tales efectos expida INDEVAL.
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17. Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses ordinarios que devenguen los
Certificados Bursatiles se liquidarén cada 28 (VEINTIOCHO) dfas, (cada uno, un “Periodo de
Intereses”),.en las fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses que aparece a
continuaclén (“Fecha de Pago”), o si cualquiera de dichas fechas de pago fuere un dfa inhabil,
el pago se realizard el siguiente dia hébil, calculandose, en todo caso, el monto de intereses
correspondiente por los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de
intereses correspondiente. Unicamente el primer Periodo de Intereses sera de 24
(VEINTICUATRO) dfas, es decir el primer pago de intereses se efectuara precisamente el 20 de
marzo de 2014. En casc de que en alglin periodo de pago de Intereses, el monto de intereses
no sea cubierto en su totalidad, INDEVAL no estard obligada a entregar la constancia
correspondiente a dicho pago, hasta que sea Integramente cubierto; en cualquier caso INDEVAL
no serd responsable si entregare o no la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de
que el mismo no sea integramente cubierto.

Calendario de Pago de Intereses

Por(oda da Fooha da tntalo Foaha do Page Diasdol Perfodo
[nterpaes de Inlersses
1 24 da Febrero do 204 20 deMarzo do20 9 24
2 20 deMearzo d0 201 17daAbril do 204 28
3 {7da Abrll de 204 i5daMeaya de 204 28
4 BUe Mayo 46204 Rdojuno de20¥ 28
6 2 de ko de201 1 do Jullo de 2014 28
8 10 dz Jullo de 20 % 736 Agoslo do 2014 28
7 7de Agosto do20% 4 de Septlarmbre de 2044 26
8 4 dea Sepllombro do 204 2 doOztebrada 2044 28
bl 2deOcubrade 2044 30 deOctubre de20 ¥ 28
D 30 de Oclbrede 20K 27 de Noviembra de 201 28
bl 27 de Noviembro de 2044 2506 Dldembre de 201 28
2 25da Diclerbre do 204 22 do€nero do 20%6 28
a 22 daErero d6 2015 19 de Febrarg de 201 28
") B de Febrero do 2015 49 de Marzo o 2015 28
5 B dé Merzo de 205 18 de Abrll de 20%5 28
B B de AL/ de 206 4 deMayo da 2015 28
17 4 doMayd de 2015 1ida.Junio de 2013 28
3 HdeJunio da 2015 0 deJulo dv 2015 28
] 9doJulo da20% - & ga Agoslo dp 2015 28
20 8 ds Agosto de 2065 3 de Sapliembre de 20 15 28
21 3 do Beptiombra de 20 1daOctubrade 2015 28
22 1de Oclubre de 2015 29 de Octubro de 2015 28
23 29 ga Dotdbse do 2019 26 deNoviaxhirodo 201 28
24 28 de Noviembrede 2015 24 de Dldembre de 2075 28
26 24 da Diclembra da 2035 2idoEnro 4520 % 28
28 21de Erero de20 8 4B da Febrern de 2048 28
27 18 de Febraro do 2018 7de Marro de 20% 28
28 77 de Mez0 do 2018 % de Abrll 68 2016 28
29 ¥ de Abril 66 20% 12 de Mayo de 20 28
30 1 de Mayo 362018 9 do Junio do 208 28
31 9 de Jurlo 30 20% 7dadulio de20B 28
32 7 da Julo da 208 4 de Agoslo do 2015 28
33 4 deAgosto de20® 1do Septierbre ¢e 201 20
84 1de Sepllorbre ds 208 28 do Sepllenbrede 206 28
35 29 de Sepliembre 46 20 6 27de Ociubrade 2013 28
36 27de Oclibra ge 208 24 go Noviembre do 201 28
ay 24 dg Noviembra de 2018 22 deDlclevbrade 2018 28
38 22 dpDldembre de 20% 19 de Enero de 2017 28
39 9 de Cnevo de 2097 1 de Febrero de 2017 28
A0 8 deFebrara ds 2017 16 de Marzo de 2017 28
41 6 de Marmo de 2077 13 do Abrll da 2017 28
42 BdoAbrilde 2077 11ds Meyo de 2017 28
48 - -idaMsyn 362017 - - - 8 da Junic'Ga 2077 28
44 8 da Jurio de 2017 6 do Jullo da 2047 28
46 6 do Jullo de 2077 3 daAgosto de2017 28
48 2 deAgoslo da 2017 31de Agoslo de 2017 28
47 31doAgosto 862017 28 do Scpuambre de 2017 28
48 28 de Sepllembre de 20 7 26 do Octubrode 207 28
1,340
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18. Procedimiento para el cdlculo de interés a Tasa de Rendimiento de los
Certificados Bursatiles:

A partir de su fecha de emisidn, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursétiles
generaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa anuai igual a ia tasa a la
que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculara con por lo
menos 2 (DOS) dias hébiles anteriores al inicio de cada Pericdo de Intereses (“Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual”), computado a partir de la fecha de emision y
que regiré durante el periodo correspondiente conforme a lo siguiente:

La tasa de interés bruto anual, (la “Tasa de Interds Bruto Anual”), se calcularé mediante la
adicién de 0.25% (CERO PUNTO VEINTICINCO) puntos porcentuales, a la tasa de interés
interbancaria de equilibric ("TIIE”™ o “Tasa de Interés de Referencia”) a plazo de hasta 29
(VEINTINUEVE) dias (o la que sustituya a ésta), capilalizada o en su caso, equivalente al
nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses
correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de
comurnicacién que éste determine o a través de cualquier otro medio electronice, de cdmputo o
telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco o, a faita de ello, la
que se dé a conocer a través de dichos medios, en la Fecha de Determinacién de fa Tasa de
Interés Bruto Anual que corresponda por Banco de México, o en su defecto, dentro de los 15
(QUINCE) dias habiles anteriores a la misma, caso en el cual deberad tomarse como base la tasa
comunicada en el dia habil mas proximo a dicha fecha por dicho Banco. En caso de que la tasa
TIIE a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias dejare de existir o publicarse, el Representante
Comun utilizarad como tasa sustituta, aguella que dé a conocer el Banco de México como la tasa
sustituta de la TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo dtado. Para determinar la Tasa
de Interés de Referencia o |a tasa que la sustituya capitalizada o, en su caso, equivalente al
nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses hasta la
Fecha de Pago de intereses correspondiente, el Representante Comin utilizard la sigulente

formula:
NDB
TC=||1+ TR x PL, PL_lxM
36000 NDE

En donde:

TC = Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya, capitalizada o equivalente al
nlimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de
intereses correspondiente.

TR = TIIE (0 la tasa que la sustituya a ésta).

PL = Plazo en dias de la tasa a capitalizar o la tasa que la sustituya.

NDE = Nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de

intereses correspondiente. :

* Tasa de Interés de Referencia: El publico inversionista podra consultar el
comportamiento de esta Tasa en ia pagina de internet de Banco de México, la cual
es www.banxico.gob.mx '

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (veintiocho) dias,
a excepcién del primer Periodo de Intereses que serd de 24 (VEINTICUATRO) dias, en las
fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses anterfor o, si cualquiera de dichas

7




fechas fuere un dia inhdbil, en el siguiente dia habil, El primer pago de intereses se efectuara
precisamente el 20 de marzo de 2014,

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada Perfodo de Intereses, el
Representante Comdn utilizard la siguiente formula:

I= VN[»»ZB—— x NDE]

36000
En donde:
I = Interés Bruto del Perfodo de Intereses que corresponda
VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacion
8 = Tasa de Interés Bruto Anual
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de

intereses correspondiente

El interés que causaran los Certificados Bursatiles se computard a partir de su fecha de emision,
o al inicio de cada Periodo de Intereses, segln corresponda y los cdlculos para determinar las
tasas y el monto de los intereses a pagar deberdn comprender los dlas naturales efectivamente
transcurridos en cada Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente, y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el
ndmero de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior. Los célculos se
efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado cada Periodo de Intereses Ia Tasa de Interés
Bruto Anual de cada perfodo no sufrird cambios durante el mismo.

El Representante Comun dard a conocer a la CNBV y al INDEVAL, por escrito o a través de los
medios que éstos determinen, por lo menos con 2 (DOS) dias habiles de anticipacion a la Fecha
de Pago, el Importe de los intereses a pagar o el calculo de la Tasa de Interés Bruto Anual.
Asimismo, daré a conocer a la BMV a través del SEDI (o los medios que ésta determine), 2 mas
tardar el dia hébil inmediato anterior a la Fecha de Pago, el monto de los intereses, asi como la
Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejardn de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su
pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacion, y
en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las

11:00 a.m., de ese dia.

En los términos del artfcuio 282 de la LMV, la Emisora estipula que el presente Titulo que
ampara el monto total de fa Emisidn no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y
para todos los efectos legales, las constancias que el propio INDEVAL expida para ta! efecto. La
amortizacién de los Certificados Bursatiles se efectuard contra la entrega del presente Titulo, el

dfa sefalado para su vencimiento.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se fiquidaran de conformidad con lo que
se establece en el apartado Calendaric de Pago de Intereses.

Los Certificados Bursatiles causaran intereses en el primer Periodo de Intereses de
24 (VEINTICUATRO) dias con base en una Tasa de Interés Bruto Anual de 4.04%

(cuatro punto cero cuatro por ciento). w




19. Representante Coman: Se designa como representante comun de los tenedores de los
Certificados Bursatiles (el “Representante Comin” y los “Tenedores”, respectivamente), en los
términos de {os articulos 64 fraccion X111, 68 y 69 de la LMV a Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero, quien aceptd la designacion y se obliga a su fiel desempeno.

En virtud de la aceptacion de su cargo, ef Representante Comin tendrd la obligacion de ejercer
las acclones y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados
Bursétiles, para el pago de las cantidades adeudadas por el Emisor. El Representante ComUn
actuarad de conformidad con las instrucciones de la Asamblea General de Tenedores de los
Certificados Bursatiles (para efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Comdn no
representa a los Tenedores de forma individual, sino de manera conjunta).

El Representante Comun tendra, entre otras, las siguientes obligaciones y facultades:

a) Suscribir este Titulo, habiendo verificado que cumpla con todas las disposiciones legalés
aplicables;

b) La facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la
colocacion de los Certificados Bursatiles, segiin fue autorizado por la CNBV;

c) Convocar y preslidir las Asambleas Generales de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

d) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacidn de la Asamblea General de
Tenedores, los documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con la Emisora;

e) Ejercer los actos gue sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores;

f) Calcular y publicar las tasas de interés de los Certificados Bursatiles;
g) Calcular y publicar los avisos de pago con respecto a los Certificados Bursatiles;

h) Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a
estos Ultimos de cualesquiera cantidades adeudadas;

i) Publicar cualquier informacién que considere conveniente al gran publico inversionista
respecto del estado que guarda la Emisidn; y

j) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme
al presente Titulo, la LMV, (a2 Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y a las
disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que fleve a cabo el Representante Comin en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos def presente Titulo y de la legislacion aplicable, serén
obligatorios y se consideraran como aceptados por |a totalidad de los Tenedores.

El Representante Comin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea General
de Tenedores, en el entendido que dicha remocidn o sustitucidn sélo tendra efectos a partir de
la fecha en que un representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo
y haya tomado posesién del mismo. El Representante Comiin concluird sus funciones en la
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fecha en que todos los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad. El Representante
ComUn en ninglin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto o cantidad alguna a
cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a

cabo,

Los Tenedores, por resolucion adoptada en una Asamblea General de Tenedores convocada
para tal efecto, podrdn en todo tiempo, durante el plazo de esta Emisién, requerir al Emisor
para que proceda a remover al Representante Comin, si este hubiere incumplido con sus
obligaciones conforme al presente Titulo, en el entendido que dicha remocién solo tendrd
efectos a partir de |a fecha en que un representante comun sustituto haya sido designado, haya

aceptado el cargo y haya tomado posesidn del mismo.

El Representante Comun solo podré renunciar a su cargo por causas graves que calificara el
juez de primera instancia que corresponda al domicilio soclal del Emisor y, en este supuesto, el
Representante Comdn seguird desempeniéndose en su cargo hasta que la Asamblea General de
Tenedores designe a su sustituto.

20. Facultades de la Asamblea General de Tenedores: La asamblea general de Tenedores
de los Certificados Bursatiles representard el conjunto de estos y sus decisiones, seran tomadas
en los términos del presente Titulo que documenta la Emisidn, la LMV y en fo no previsto y/o
conducente en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y la legistacion aplicable,
seran validas respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. En
consecuencia, cualquier acto de la Emisora gue, en términos del Titulo se encuentre sujeto a la
aprobacion de los Tenedores, deberd someterse a la Asamblea General de Tenedores.

a) La Asamblea General de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el
Representante ComUn. Los Tenedores que, en su conjunto o individuaimente, sean titulares de
por lo menos un 10% (DIEZ POR CIENTO) de los Certificados Bursétiles en circulacion, podran
pedir al Representante Comun gue convogue a la Asamblea General de Tenedores,
especificando en sus peticiones fos puntos que en la asamblea deberan de tratarse. Ei
Representante Comin debera expedir la convocatoria para gue la asamblea se retina dentro del
término de un mes a partir de la fecha en que reciba la solicitud. S el Representante ComUn no
cumpliere con esta obligacién, el juez de primera instancia del domicllio de fa Emisora, a
peticidn de los Tenedores solicitantes, debera de expedir la convocatoria para la reunién de la

asamblea.

b) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo mencs, en un
diario de dirculacion nacional, con 10 (DIEZ) dfas naturales de anticipacion, por lo menas, a ia
fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la
asamblea deberan tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en ef Orden
del Dia, salvo que esté representado el 100% (CIEN POR CIENTO) de los Certificados Bursétiles

en drculacion.

¢) Para concurtir a las asambleas los Tenedores deberan depositar las constancias de depdsito
gue expida el INDEVAL y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser
el caso, respecto de los Certificados Bursétiles, de los cuales son titulares, en el lugar que se
designe en la convocatoria a la asambiea de Tenedores, por lo menos el dia habil anterior a la
fecha en que la Asamblea General de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podrin
hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder firmada ante

dos testigos. En ninglin caso podran ser representados en la asamblea los Tenedores que, en lo \\,./
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individual o conjuntamente, posean titulos que no hayan sido puestos en circulacion, ni Jos que
la Emisora haya adquirido.

d) Las Asambleas Generales de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante
Comun y a falta o imposibilidad de ello en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva,

e) Para gue una Asamblea General de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los
seflalados en el inciso siguiente se considere legatmente instalada, en virtud de primera
convocatoria, deberan de estar representados en ella, por o menos, la mitad mas uno de los
Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas, cuando sean aprobadas por
mayoria de votos, salvo por lo previsto en el inciso siguiente.

En caso de gue I2 asamblea se reina en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se
considerara legalmente instalada cualquiera que sea el nimero de fos Certificados Bursatiles en
ella representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos de i0s
Tenedores presentes en dicha asamblea.

f) Se requerird gque esté representado en la Asamblea General de Tenedores, en virtud de
primera convocatoria, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los
Certificados Bursétiles en circulacidn, y que las decisiones sean aprobadas, al menos, por la
mitad mas uno de los votos computables en ia Asamblea, en los siguientes casos:

) Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun, o nombrar
a cualquier otro representante comun;

(II)  Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos
de principal e intereses conforme al presente Titulo; o

(III) Cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos y condiclones
de los Certificados Bursatiles.

Si la Asamblea General de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria,
para tratar cualquiera de los asuntos sefialados en los incisos (I) y (II) anteriores, se requerira
que estén presentes o representados, por lo menos, la mitad més uno de los Certificados
Bursdtiles en circulacién y sus decisiones seran vélidas s} son tomadas por la mayoria ‘de los
Certificados Bursatiles presentes; si se tratare del asunto mencionado en el inciso (III) anterior,
en cuyo caso, se requerira que estén representados en la Asamblea General de Tenedores,
cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en
circulacion y las decisiones seran validas si son aprobadas por lo menos por la mayoria de votos
de los Tenedores presentes,

g) Las Asambleas Generales de Tenedores serén presididas por el Representante Comin y en
ella los Tenedores tendrdn derechos a tantos votos como les corresponda en virtud de los
Certificados Bursdtiles que posean y acrediten, computédndose un voto por cada Certificado

Bursatil en circulacién;

h) No obstante lo estipulada en el apartado, fas resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con
derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido
aprobadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

11
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i) De cada asamblea se levantard un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario, Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadotes. Las actas asi como los documentos que se refieran a Ja actuacion de las
asambleas de Tenedores o del Representante Com(n, serdn conservados por éste y podran, en
todo tiempo, ser consuitadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a solicitar que, a su
costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos,

Nada de lo contenido en el presente Titulo limitara o afectara los derechos gue, en su caso,
tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito.

21. Derechos de los Tenedares: El presente titulo y los Certificados Burséatiles Bancarlos gue
el mismo ampara otorgan a los Tenedores derecho al pago de principal e intereses, de
conformidad con lo establecido en las secciones 9, 10, 13, 14, 15, 16 y 17 del presente Titulo.
Asimismo, los Tenedores tendran los demas derechos sefalados en la seccién 20 de este Titulo.

22, Certificados Bursatiles Adicionales: E| Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer
ptblicamente certificados bursétiles adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales™) a los
Certificados Bursatiles documentados por el presente Titulo (los “Certificados Bursétiles
Originales™). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se considerara que forman parte de la
emision de los Certificados Bursétiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la
misma clave de pizarra asignada por la BMV), y (i) tendran Jos mismos términos y condiclones
que los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin fimitacion, Fecha de Vencimiento,
fecha de pago de intereses, interés y valor nominal de cada Certificado Bursatil).

En virtud de Ja adquisicidon de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores
han consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emision y
oferta publica de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerird de la autorizacion de los
Tenedores de los Certificados Bursdtiles Originales. La emision de Certlficados Bursatiles

Adicionales se sujetarz a lo siguiente:

i. EI Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursétiles Adiclonales, slempre y
cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas (o al
menos no inferiores) que las calificaciones otorgacas a los Certificados Bursatiles Originales y
que estas Ultimas calificaciones no disminuyan, ya sea como consecuencia del aumento en el
namero de Certificados Bursatiles en circulacién o por cualquier otra causa, y (li) el Emisor se
encuentre al corrlente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados

Bursatiles Originales.

ii. EI monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podrd emitir y ofrecer
publicamente sumado al monto de ta emisidn en circulacién al amparo del programa autorizado
por la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nimero 153/3618/2010 de
fecha 30 de junio de 2010 (incluyendo la emisién de los Certificados Bursatiles Bancarios
Originales), no podra exceder de $50,000°000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESQOS

00/100 M.N.).

iii. En la fecha de emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales, el Emisor deberd canjear el
Titulo que representa los Certificados Bursatiles Originales (depositados en el INDEVAL) por un
nuevo tltulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales més los Certificados Bursatiles
Adicionales y depositar dicho ttulo en INDEVAL. Dicho titulo hard constar tnicamente las

modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursétiles N
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Adicionales, es decir (i) el monto de la emisién, representado por la suma del monto emitido
respecto de los Certificados Bursétiles Originales méds el monto emitido conforme a los
Certificados Bursétiles Adicionales; (ii) el nimero total de Certificados Bursatiles amparados por
el titulo que serd igual al nimero de Certificados Bursétiles Originales mds el nimero de
Certificados Bursatiles Adicionales; (iii) la fecha de emision que serd la fecha de emision de los
Certificados Bursatiles Adicionales, indicando ademés la fecha de emisidn de los Certificados
Bursatiles Originales y la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales y (iv) el
plazo de vigencia de la emisidn de los Certificados Bursétiles Adicionales, cuyo plazo sera igual
al plazo que exista entre fa fecha de emisidn de los Certificados Bursatiles Adicionales y la
Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de
vencimiento de dicho titulo serd la misma fecha de vencimlento que la de los Certificados

Bursétiles Originales.

Iv. La fecha de emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales podrd o no coincidir con fa
fecha en que inicie cualguiera de los Periodos de Intereses conforme al presente Titulo, en el
entendido de que si dicha fecha no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de Jos
Periodos de Intereses conforme al presente Titulo, los Certificados Bursdtiles Adiclonales
tendran el derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses
vigente de los Certificados Bursétiles Originales y el precio de los Certificados Bursatiles
Adicionales podra reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio Inicio el Perlodo

de Intereses vigente,

v. Ni fa emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacion de los Certificados Bursétiles Originales derivado de la misma constituird novacion.

vi. El Emisor podrd realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la
emision de Certificados Bursatiles Originales.

vii. El Emisor deberd realizar los trdmites necesarios ante las autoridades competentes en
relacion con la emision de Certificados Bursatiles Adicionales, incluyendo aquellos tramites de
actualizacion de registro de los Certificados Bursatiles ante la CNBV.

23. Legislacién Aplicable y Jurisdiccion: El presente Titulo se regird e interpretard de
conformidad con la Ley de Instituciones de Crédito, la Ley del Mercado de Valores y (a Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, en o conducente, asi como cualesquier otras leyes
de los Estados Unidos Mexicanos aplicables. El Emisor, el Representante Comdn y, por virtud de
la adquisicién de Certificados Bursétlles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los
tribunales federales con sede en la Ciudad de México, Distrito Federal, para cualquier
controversia relacionada con los Certificados Bursétiles, renunciando a cualguier otro fuero que
pudiera corresponderles por razén de domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa.

24. Domicilio de la Emisora: Av. Insurgentes Sur 3500, P.B., Colonia Pefia Pobre, en México
D.F., C.P. 14060, México.

25. Posibles Adquirentes: Persones fisicas o morales nacionales o extranjeras cuandc su
régimen de inversién |o prevea expresamente.

México, Distrito Federal, a 24 de febrero de 2014

[espacio dejado intencionalmente en blanco, siguen hojas de firmas) -
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La Emisora

Banco Inbursa, S.A.,, Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa

e —~.

s
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Mmd%\
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Guillermo René Caballero Padilla

Esta hoja forma parte integrante del Titulo que ampara los Certificados Bursétiles con
clave de pizarra BINBUR 14 emitido por Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca
Mlltiple, Grupo Financlero Inbursa, con fecha 24 de febrero de 2014.
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Por virtud de la presente firma se hace constar la aceptacidn del nombramiento de
Representante Comin de los Tenedores de los Certificados Bursatiles emitidos por Banco
Inbursa, S.A,, Institucién de Banca MUitiple, Grupo Financlero Inbursa, asi como de haber
aceptado las facultades y obligaciones que aquf se le confieren, en términos de lo establecido
en a fraccidn xifi del Articulo 64 de la Ley del Mercado de Valores. :

Representante Comun,
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financlero.

Ing. Claudia Beatriz Zermefio Inclan o Lic, HéctorEduardo Vazquez Abén
Apoderados Legales

Esta hoja forma parte integrante del Titulo que ampara los Certificados Bursatiles con
dave de pizarra BINBUR 14 emitido por Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca
Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, con fecha 24 de febrero de 2014.
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b) Calificacion otorgada a la Emisiéon por Standard & Poor’s, S.A. de C.V.
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aﬁ STANDARD & POOR'S Tt A Bsa 15, 0onta e

RATINGS SERVICES México DF, 01376
(52] 55 5081-4400 Tel
MEBRAW HILL FINANGIAL B e o 2

www.standardandpoors.com.mx

México, D.F., 18 de febrero de 2014

BANCO INBURSA S.A,

INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

GRUPO FINANCIERO INBURSA

Paseo de las Palmas 736

Col. Lomas de Chapultepec

C.P. 11000

Meéxico, D.F.

Atencién: Marco Antonio Ramos, Financiamiento Corporativo

Re: Banco Inbursa S.A. Certificados Bursatiles Bancarios por hasta MXN6,500 millones clave de pizarra
BINBUR 14

Estimado Marco Antonio:

En respuesta a su solicitud para obtener una calificacion sobre el instrumento propuesto indicado arriba, Standard &
Poor’s S.A. de C.V. (*Standard & Poor’s”) le informa que asigné su calificacion de emisién de largo plazo en escala
nacional —CaVal- de “mxAAA".

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacién
Certificados Bursatiles Béncarios MXN6,500 millones 26 octubre 2017 mYAAA

La deuda calificada ‘mxAAA’ tiene el grado mds alte que otorga Standard & Poor’s en su escala CaVal e indica
que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacién es
extremadamente fuerte en relacidn con otros emisores en el mercado nacional.

Esta carta constituye la autorizacién de Standard & Poor’s para que disemine la calificacién aquf indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo gue respalda la calificacion o
calificaciones. Cualquier publicacién en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes deberd incluir el
andlisis completo de la calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que apliquen.

Para mantener la calificacion o calificaciones, Standard & Poor’s debe recibir toda la informacion de acuerdo con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que Standard & Poor’s se basa en usted y
Sus representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacién que se
entregue en relacién con la calificacién y con el flujo continuo de informacidén relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacién via electrénlea a: arturo.sanchez@standardandpoors.com

Para [a informacién que no esté disponible en formato electrénico por favor enviar copias en papel a: Standard & Poor’s
S.A. de C.V., Prol. Paseo de la Reforma 1015, Torre A Piso 13, Santa Fe, 01376 Mexico, D.F., Atencién: Arturo

Sanchez. :

Standard & Poor’s no lleva a cabo auditorfa alguna y no asume ninguna obligacion de realizar “due diligences™ o
verificacion independiente de cualquier informacion que reciba. La calificacién asignada constituye la opinién
prospectiva de Standard & Poor’s respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emisién calificads y no
constituye una recomendacién de inversidn, pudiendo estar sujeta a modificacién en cualquier momento de acuerdo con
las metodologias de calificacién de Standard & Poor’s.




STANDARD & POOR'S
RATINGS SERVICES

MeGRAW HILL FINANCIAL

La calificacién o calificaciones estan sujetas a los Térninos y Condiciones que acompafian a la Carta Contrato aplicable a
las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

Standard & Poor’s le agradece [a oportunidad de proveerle nuestra opinién de calificacion. Para més informacién, por
favor visite nuestro sitioc Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos, Gracias por elegir Standard & Poor’s,

Esta carta sustituye y deja sin efecto la emitida con fecha 16 de enero de 2014.

Atentamente,

l{: ‘z@ f}”f'fj‘fh’if’i Wfﬂ.m /CS.
1

Standard & Poor’s S.A. de C\(’)

Contactos analiticos
Nombre: Arturo Sdnchez
Teléfono #: +52 (55) 50814468

Correo electrénico: arturo.sanchez{@standardandpoors.com

Nombre: Claudia Sdnchez
Teléfono #: +52 (55) 5081-4418
Correo electrénico: claudia.sanchez{@standardandpoors.com

™
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= § STANDARD 8 POOR'S
o RATINGS SERVICES MEXICO

MeRIRW JILL FINANEIAL

FFecha; 1Z de febrero de 2014
Fundamento de la Calificacion

Banco Inbursa S.A. Institucion de Banca Multiple Grupo Financiero
Inbursa

Contactos analiticos:

Arturo S&nchez, México 52 (55) 5081-4468; arturo.sanchez@standardandooors.com
Alfredo Calvo, México 52 (55) 5081-4436; alfredo.calv o@standardandpoors.com

Jeslts Sotomayer, México, 52 (65) 5081-44886; jesus.solomay or@siandardandpoors.com

Acclon: Asignacién de Calificacidn
Instrumento: Certificados Bursétiles de Largo Plazo
Calificacién: Escala Nacional {CaVal)

MXAAA

Fundamento

Standard & Poor's asigno su calificacion de deuda de largo plazo en escala nacional —CaVal— de ‘mxAAA’ a
la décimo sexta emision de certificados bursatiles bancarios de Banco Inbursa S.A. Institucién de Banca
Multiple Grupo Financiere Inbursa {Inbursa). Dicha emision, cuya clave de pizarra serd BINBUR 14, es por
un monto de hasta por $6,500 millones de pesos (MXN) y con un plazo de hasta 1,343 dias, a tasa
variable. Esta emision se encuentran bajo el amparo del programa por hasta MXN50,000 millones o su
equivalente en Unidades de Inversién (UDIs) que tiene una vigencia de cuatro afios a partir de la fecha de
autorizacion por parte de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBY). Esta emision esta
¢lasificada en igualdad de condiciones (pari passu) respecto a toda la deuda no garantizada existente y
futura de Inbursa, y por ello la calificacion asignada es la misma que la calificacion de emisor del banco.

Como ha sucedido con emisiones anteriores, los recursos de esta emisién seran destinados para mantener
y mejorar el perfl de liquidez del banco y continuar apalancando el crecimiento de su cartera de crédito.
Nuestra evaluacion sobre la liquidez de Inbursa es 'adecuada’. Esta opinion se basa en que al cierre de
diciembre de 2013, los activos liquidos del banco cubrian completamentelos certificados bursatiles
bancarios que vencen en 2014, y representaron 1.8 veces {x) el fondeo mayorista de corto plazo. En
nuestra opinion, el riesgo de refinanciamiento se mantiene manejable dado que Inbursa ha logrado colocar
s5Us emisiones de deuda a plazos de entre dos y cinco afios, 1o que le ha parmitido tener un perfil de
vencimientos adecuado entre 2014 y 2017.

Por otro lado, el pasado 24 de octubre de 2013, el consejo de administracion del banco acordd el pago en
efectivo de un dividendo extraordinario por MXN10,000 millones. Tras este anuncio, revisamos nuestra
proyeccién para el calculo de nuestro indice de capital ajustado por riesgo (RAC por sus siglas en inglés),
el cual ahora estimamos se ubicara en promedio en 11% en |os siguientes 12 a 18 meses, con lo cual
seguimos considerando nuestra evaluacion del capital y utilidades del banco como ‘fuertes’. De igual forma,
a nivel de grupo, estimamaos que el nivel de RAC se ubicara en niveles de fuerte’, oscilando en 10% para ¢
mismao periodo,




Las calificaciones de Inbursa (escala global, BBB+/Estable/A-2, y escala nacional, mxAAA/Estable/mxA-1+)
y de sus certificados bursafiles bancarios se basan en una ‘adecuada’ posicion de negocio, ‘fuerte’ nivel de
capital y utilidades, ‘adecuada’ posicion de negocio, y su fondeo ‘promedic’ y liquidez ‘adecuada’, de
acuerdo con las definiciones de nuestros critetios de calificacion.

El' fundamento completo de las calificaciones de Inbursa esta disponible en
www. standardandpoors.com.mx o haga click aqui.

Criterios

» Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011,
Bancos: Metodologia v supuestos de calificacion, 9 de noviembre de 2011.

.

¢ Metodoloagla y supuestos para evaluar el capital de los bancos, § de diciembre de 2010.

« Metodologia de Calificacignes de Grupo, 19 de noviembre de 2013,

» Metodologia y supuestos para el Andlisis de Riesqos de la Industria Bancaria vor Pais {BICRA), 9

de noviembre de 2011.

Articulos Relacionados

+ Descripcién general del Proceso de Calificacién Crediticia, 28 de febrero de 2013.

+ Escala Nacional (CaVal) — Definicignes de Calificaciones, 24 de octubre de 2013.

« Standard & Poor’s sube cglificaciones de 13 instituciones financieras mexicanas v cuatro
asequradoras tras accion similar sobre el soberang, 20 de diciembre de 2013,

e S&P confirma calificaciones de emiser v de deuda de Banco Inbursa tras anuncio de pago de
dividendo: la perspectiva en escala global es posttiva, 29 de octubre de 2013.

Copyright © 2014 por Standard & Poor's Financial Services LLC{5&P). Todos los derechos reservados, Ninguna parte de esta informacion puede ser
reproducida o distribuida en ibriva alguna y/o por medio alguno, ni almacenada en una base de datos o sistema de recuperaeion de informaeion sin
autorizacién previa porescrito de S&P, S&P, sns fliales y/o sus proveedores tienen derechosde propiedad exclusivos cn la [nfbrmaeion, incluyendo las
califieaeiones, andlisis crediticios relacionados y datos aqui provistos, Esta informacion no debe usarse para propésitos ilegales o no autorizados, Ni &P, ni
sus filialos ni sus proveedores o directives, lincionarios, accionistas, empleados o agentes garantizan Ja cxactitud, inlegridad, oporunidad o disponibilidad de
lainformacidn. S&P,sus filiales o sus proveedores y divectivos, fincicnarios, accionisiag, empleados o agentes no sonresponsables de errores u omisiones,
independientemente de sy cansa, de los resultados obtenidos a partir deluso de tal informacidn. S&P, SUS FILIALES Y PRCVEEDORES NO EFECTUAN
GARANTIA EXPLICITA © IMPLICITA ALGUNA,INCLUYENDQC, PERC SIN LIMITACION DE, CUALQUIER GARANTIA DE
COMERCIALIZACION O ADECUACION PARA UN PROPOSITO O USO EN PARTICULAR. En ningin caso, S&P, sus filialcs o sus proveedores ¥
directivos, fineicnarios, aecionistas, enpleados o agentes serdn responsables fente a terceros derivada de dafos, costos, gastes, henorarios legales o pérdidas
(incluyendo, sin limitacién, pérdidas de ingresos o de ganancias y costes de oportunidad) directos, Indirectos, incidentales, punitivos, compensatarios,
cjemplares, especlales o consecuenciales en concxion con aralquier use de la informacién contenida aqui incluse sisc advirtio de la posibilidad de tales daiios,

Las calificaciones y los analisis crediticios relacionados de S&P y sus filiales y las declaraciones conienidas aqui sonopiniones ala Echa en que se oxpresan y
no declaraeiones de heeho o recomendaciones para comprar, mantener o vender ningln instrumento o para tomar decision de inversion alguma. S&P no asume
obligacidn alguna de actnalizar toda y cualquier inforimacion tras su publicacién. Los usuarios de la infornaeldn contenida aquino deben basarse en ella para
tomar decisiones de inversidn, Las opinioues ¥ andlisis de S&P no serefiercn ala conveniencia de ningiin instrumento o titulo-valor. S&P no aetila cotno
fiduciaio 0 asesor de inversiones. Aunque S&P ha obtenidoinfmacién de fuentes que considera confiables, no realiza taress de anditoria ni asume
obligacion alguna de revisidn o verificaeion independiente de la infonmacion que reeibe. S&P mantiene cierias actividades de sus unidades de negoeios
independientes enlre si afin de preservar laindependencia y objetividad de susrespectivas actividades, Como resultado de ello, algunas unidades de negocio
de S&P podrian tener informacidn que no estd disponible a otras de sns unidades de negocios. S&P ha establecido politicas y procedimientos para mantener ia
confidencialidad dela infbrtacidn no piiblica recibida en relacién a cada une dolos procesos analiticos.

S& P Ratings Services recibe un honorario por sus serviciosde cafificacidny por sus andlisis crediticios relacionados, el cwal es pagado normalnente por los
emisores delos Htlos o por suscriptores de fos mismos o por los deudores. S&P se reserva el derecho de diseminarsis oplniones y andlisis, Los
calificaciones y ondlisis piblicos de S& P estan disporibles en sus silios web www.standardandpoors.coni, www.stgndardaidpoors.colt mx,
www.standardandpoors.com ar, www.standardandpoors.com br (grafuitos) y en www.ratingdireel.com ¥ www.globalcreditporial.com (porsuscripcion} y
podrian distribuirse por olrosutedios, incluyendo laspublicaciones de S&P y por redisirihuidores externos. Informacicn adicional sobre fos honorarios por
servicios de calificacidn estd disponible en www.atandmdandpoo is.cont/usratingsfies.




c) Calificacion otorgada a la Emisién por HR Ratings de México, S.A. de C.V.
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México D.F. a 18 de febrero de 2014

Attn. Lic. Javier Foncerrada lzqulerdo

Director General

Banco Inbursa, 8.A. Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financlero Inbursa
Av. Paseo de las Palmas 736

Col. Lomas de Chapultepec

11000 México, D.F.

En atencion a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en @l articulo 334 de la Ley del Mercado de
Valores, HR Ratings ratificd la calificaclon crediticia de largo plazo de “HR AAA” con Perspectiva Estable para la
emisidn de Certificados Bursétlies Bancaries (CBBs o Certificados Bursatiles Bancarlos) con clave de pizarra
BINEUR 14, la cual se pretende realizar al amparo del Programa Revolvents do Certificados Bursatiles Bancarios,
Certificados de Depdsito Bancario do Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento y
Bonos Bancarios (el Programa) autorizado para Banco Inbursa, S.A., Instituclon de Banca Multiple, Grupo
Financiere inbursa. {Banco Inbursa y/o el Bance). La calificacion de HR AAA se considera de la més alta calidad
crediticia, ofraciendo gran seguridad para sl pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantiens minimo riesgo crediticio.

No omite manifestarie que la calificacion oforgada no constititye una recaomendacion para comprar, vender o maniener
algdn instrumento, ni para llevar a cabo aiglin tipo de negocio, inversidn u operacién y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings v en términos
de lo dispuesto en el arlicule 7, fraccion 1) vio NI, segt‘m"corresponda, de las “Disposiciones de cardcter general apticatﬂes
a las smisoras de valores y a otros participantes del mercade de valores”.

La Emision de CBBs se pretende realizar al amparo del Programa autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores (CNEV} el 30 de junio de 2012 a Banco Inbursa, por un monto de hasta P$56,000.0 millones (m) o su equivalents
an Unidades de Inversion (UD!s) y unz vigencia de cuatro afios a partir de le facha de autorizacion, Actualmente existen
oche amisiones vigentes al amparo de dicho Programa por P$28,000.0m. Asimismo, Banca Inbursa cuenta con tras
emisiones vigentes por un monte de P$23,500.0m realizadas al amparo del Programa autorizado por la CNBV el 1 de
febrero de 2013 a Bancg Inbursa, por un monio de hasta P$30,000.0m o su equivalente en UDIs. Las caracteristicas de
la presenta Emisicn se detallan a continuacién:
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Certlfl'cados B*ursatiles Bancarios
BINBUR 14
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La ratificacion de HR Ratings a la calificacién de la Emisidn de Certificados Bursétiles Bancarios con clave de
pizarra BINBUR 14 gue pretende reaiizar Banco inbursa, se realizd basandose en la calificacion de contraparte de
largo plazo de Bance Inbursa {ver “Calificacion del Emisor” en este documento), la cual fue ratificada el pasado
27 de agosto de 2013 en "HR AAAY. La calificacién se describe a continuacion y puede ser consultada con mayor

datalie en httny/{www . hrratings.com.

Calificacién del Emisor

Banco Inbursa es una institucion bancaria mexicana, con duracion indefinida, constituida el 4 de octubre de 1993, El
Banco obtuvo la autorizacion por parte de la Secrelaria de Haclenda y Crédito Pdblico (SHCP) para reslizer las
oparaciones de institucidn de banca maltiple el dia 6 de septiembra de 1893. Desde ¢l inicio de sus operaciones, Banco
Inbursa ha centrado su estrategia de negocios en el otorgamiento de carlera a través de créditos cumerciales,
gnfocdndose en smpresas mexicanas gue van de tamafic medlo y hasta corporaciones regionales y multinacionales gue
requieren de financiamiento en 2! corto, mediano y large plazo. A su vez, el Banco ha incorporado nichos de nagocio
adicionales, como la administracion de cuentes de Afore a través de Afore Inbursa, formalizado en el afic de 1696, la
operacidn de una sociedad de inversidn de capitales denominada $inca y el otorgamiento de créditos de consumo
enfocados al sector autornotriz. Su ohjetivo es posicionarse como una entidad financiera lider en el olorgamiento de
productos financieros & empresas con capecidad de pago y falta de iiguidez en México, optimizando sus recursos y
ofreciendo un valor agregado = sus clisntes a través del fortalecimiznto financiero de la Empresa, mejara continua dal
modelo de negocio y coberturg nacional,

Los factores que influyercn en la califlcacién fueron: .

s |ndicedoraz de golvencla de Bancec inbursa se mantienen en niveles de fortaleza: Al 4T13, el indice de
capitalizacion se ubicd en niveles de 18.1% (vs. 20.0% al 4712}, derivado de los adecuados resultados que ha
mostrade el Banco. Por otra pare, [a razdn de apalancamisnto cerrd al 4713 en 3.3x (vs. 3.5x al 4712) nivales por
debajo del promadic de fa industria, Ambos indicadorss muestran una sdlida capacidad para poder hacer frente a una
situacion de estrés.

e Solido indice de cobertura mostrado histdricamente: Banco Inbursa histéricamente ha mostrado un [ndice de
cobertura con uné sobrada capacidad para poder hacar frente a la carlers vencida. Al 4T13 el indice de cobertura
carrd en 3.2x (vs. 4.9x ai 4T12). Sin embargo, derivado del cambio an la metodologia de calificacion de cartsra y
generacién de astimaciones, se esperaria gue diche indicader empiece a reducir. No obstante, la liberacion de
reservas mostrarta un fortalecimiento dal capital ganade de! Banco.

»  Incursion en nueves nichos de negeocio gque gradualmente podrizn mejorar el MiN Ajustado: La maduracion en
g! conccimiento de! modelo de negocio sobre la colocacidn de créditos al consurmno automotrices podria llevar
paulatinamente 2 un mejoramiento de! margen financiero de &anco Inbursa, lo cual mejoraria el MIN Ajustado, & cual
cerrd gl 4T13 en 3.1% {vs. 1.9% al 4T12).

s Elevada concentracion en diez cllentes principales: Al 41712 dichos clientas concentran el 40.8% de la cartera
total y 1.4x el capital contable lo que padria deteriorar la caiidad de la cartera en caso de que algin de estos caiga en
incumplimiente. Sin embarge, dichos clientes son de elevada calidad credilicia,

s Eficlente manejc de los gastos de administracion: Histéricamente ¢ Banco ha mostrado un eficiente manejo de
los gastos de administracién al mostrar métricas por debajo al promedio de la industria, El Indice de eficiencia y el
indice de eficlencia operativa carraron 21 4T13 en 19.7% y 2.0% (vs. 29.4% y 1.9% al 4T12).

« Flexibilidad en las herramientas de fondeo: Banco inbursa ruestra una adecuzda flexibilidad en las herramientas
de fondeo derivado de contar con una adecuada diversificacion entre |la captacion tradicional, los préstamos
bancarios y los bonos bancarios,

« Disminucidn en ia exposicion al sector de vivienderas: Con ef apoyo de empresas relacionadas, Banco Inbursa
logré disminuir (2 exposicidn al sector de vivienderas a través del cobiro de las garantias,

e Alta probabliidad de soporte de sus accionistas en caso de un escenario de ostrés,
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Pago de Cividendo Extraordinario

Banco Inbursa dio a conocer el pasado 24 de octubre de 2013 que su Consejo de Administracion aprobé el pago de un
dividendo extragrdinario a razon de P$10,19 por accidn, o que asciends a un monto total de P$8,500.0 millones (m).
Dicho dividendo fue liguidado en noviembra y al destino de los recursos fue para fondaar parte el dividendo decratado por
Grupo Financiero inbursa, principal accionista del Banco, por un monto de P§10,000.0m. Sin embargo, HR Ratings
considers gue el Banco mantiens una forluieza importante an sus operacionss y en las principales métricas de solvencia,
situandosa en niveles superioras & promedio de la indusiria. Es importante mencionar que las proyectiones presentadas
dentro de los anexos del presente comunicado son las reelizadas en la recalificacién del 27 de agosto de 2013, 1a cual no
tomaba en consideracion el pago de dividendos por P$8,500.0m. Sin embargo, con este pago de dividendo HR Ratings
no esperarfa pagos de dividendos dentro de! mediano plazo tal y como se presentan en las proyecciones.

Disminucion de la participacion de CaixaBank en Grupo Financierc inbursa

A principios de junio de este afio, el hanco espafiol CaixaBank disminuyd su participacidn en Grupo Financiero Inbursa (el
Grupa) al vender el 3.7% del capital social de Grupo Financiero Inbursa y que CaixaBank manten/a a Inmabiliaria Carso,
Asimismo, el 26 del mismo mes, CaixaBank vendié 423.4m de acciones de Grupo Financiero Inbursa, equivalente al
5.4% del capital de Grupo Financiero Inbursa, a través del marcado secundario. Tras dichos movimientos, CaixaBank
rantiene una participacién en &l Grupo de 9.9%, la familia Siim posee el $6.1% dei control accionario y el float adicional,
el cuat se compone de! 34.0% restante, La venta de acciones por parte de CaixaBank es consscuencia de los acuerdos
de Basilea 1|l de regulacidn bancaria, que implican que los accionistas que repressnten mas del 10.0% dentro de un
grupo financigra tienen consecusncias sobre el capital basico que deben tener los bances. Derivado de lo anterior, uno de
los conssjeros propietarios de CaixaBank ahora funge como consejero indepandiente. No obstante lo anterior, HR
Ratings congidera gue lo anterior no tendréd ningdn impaclo en las operacignes del Banco,

Evolucion en ia Estructura de Fondeo

Con el objetivo de mejorar ! peril de liquidez del Banco, en agosto de 2010 Banco Inbursa comenzé a emitir cerificados
bursdtiles bancarios, para de esta manera sustituir su deuda de corto plazo por fondse de mediano y largo plaze. Al 4T13
los depositos de exigibilidad inmediata v ios bonos bancarios son la principal fuente de fondeo del Banco al representar
38.5% y 38.4%, respectivamente, de 105 pasivos con costo {vs. 38.4% vy 32.1% al 4T1Z). Por su parte, los depdsitos a
plazo y ios préstamos bancarios representan al 4713 el 15.4% vy el 7.8%, respectivaments (ve. 268.2% y 3.3% al 4712).
Para los sigutentes periodos se espera, que conforme las sucursales de Banco Inbursa vayan madurande, los depdsitos a
plezo de exigibilidad inmediata comigncen a mostrar un importante crecimiento. Actualmente, Banco Inbursa cuenia con
dos Programas Revolventes de Certificados Burséatiles Bancarios, Certificados de Depdsito Bancario de Dinero a Plazo,
Pagarés con Rendimisnto Liquidabie al Vencimiento y Bonos Bancarios en Oferta Pablica, con un monto autorizado de
hasta P$50,000.0m y hasta P$30,000.0m, respectivamente. A la fecha, Banco Inbursa mantiene once emisiones de
bones bancarios vigentes por un monto total de P§61,500.0m. Se espera que el Banco continde realizando emisiones de
certificados bursatiles bancarios, dado que cuenta un méximn autorizado de P$80,000m. Adicionalmente, Banco Inbursa
cuenta con préstamas bancarios por P$12,23%.5m, descontados principaimente con la Banca de Desarrolio.
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Evolucion de la Cartera de Grédito

Crecimiento de la Cartera

En fos akimas doce mases (a cartera de crédite toial i{Canlera de Crédito Vigente + Cartera de Crédito Vencida) de Banco
Inbursa mostrd un crecimiento de 12.3% (vs. 1.2% del 4711 al 4T12), para colocarse al 4T13 en P$197,584.1m en
comparacién con £$175,883.8m al 4712, Al 4T13 la cardera de crédito comercial (Actividad Empresarial + Entidades
Financieras + Entidades Gubernamentales) continda siende la principal actividad financiada por ol Banco, al concentrar el
21.2% de la cartera total (va. 92.5% al 4T12). Por su parie, ios créditos al consumo agrupan el 8.1% y vivienda concentra
Ggicamente & 0.8% (vs. 6.8% y 0.7%, respactivamente, al 4T12), Asimismo, los créditos enfocados a la actividad
empresarizl son los mas representativos de la cartera comercial al concentrer el 77.4% de dicha cartera {vs. 31.2% al
4712), mientras que entidades gubernamentales v entidades financieras concentran 15.3% vy 7.4%, segin corresponde
(vs. 11.2% y 7.7% al 4T12). Por otra parte, &3 importanie imencionar gue la cartera de crédito gubemamental y la carlera
de crédito de consuimo tuvieron un fuerts increments en fos ttimos doce meses, mostrando una tasa de crecimiento de
51.9% y 33.4%, respectivamente, del 4T12 al 4T13 {vs. 30.4% y 32.7% del 4T11 al 4712). Esle crecimienio s¢ da en
linea en cuanto a una maduracion del conocimiento del modelo de negocio de la cartera de consumo autormotriz, asl
como la oporunidad de crecimiento dentro del sector gubernamental & través de una estructurscién adecuada,
disminuyende el rigsgo. Con relacién a la celidad de la cardera, el indice de morosidad (Cartera de Crédito Vencida /
Cartera de Crédito Total) de Banco Inbursa se ha mantenido en niveles sanos para ia operacion del Banco. Lo anterior a
pesar del consiante crecimiento que la cantera he tenide. De esta manera, el Indice de morosidad se colocd en 4.2% al
4713 {vs. 3.5% al 4T12). El incremenio observado en los dltimos doce meses e debe en gran parte par el deterioro de la
cartera con exposicion hacia el seclor de vivienderas, la cual equivala a cerca de P$2,500.0m y esiad conformada
principaliments por crédites de Homes, Gee y Urbi, Sin embargo, es impartante mencionar gue alrededor del 60,0% de la
cartera vencida relacionada al sector vivienda se encuentra reservada.

Princlpales Acreditados

Con relacidn a la concentracién de los digz clientes principales de Banco inbursa, se puede observar que en fos Ultimoes
doce meses la concentracidn se ha mantenido en un rango similar. De esta manera, al 4T13 los diez clientes principales
del Banco agrupan ! 40.8% de la cartera total vy equivalen al 42.6% de la cartera vigente, Por otra parte, el saldo de
dichos clisntes principales es igus! a 1.4x del Capital Contable. Lo antsrior representa un elevado riesgo, Derivado de
elio, si alguno de esios clientes cayera en cartera vencida, el Indice de morgesidad del Banco se podria ver afectado,

Buckets de Morosidad
En relacién con la calidad de ia cartera de Banco Inburss, el 34.9% de la cartera cuenta con cerg dias de atraso, mientras
gue el 0.6% se encuentra en el cajon de une & 30 dlas de atraso, el 0.9% s¢ ubica en el bucket de 31 261 diasy & 0.2%
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cuenta con atrasos gue van de 61 a 90 dlas. Por su parts, fa cartera vencida representa el 4.2% de |a cartera total. Lo
anterior demuestra fa calidad de la cartera del Banco, lo cual es un reflejo de los adecuados procesos que tiene el Banco
para ia administracion de la misma.

Brechas de Ligquidez _

Para el analisis de la liquidez de Banco Inbursa, HR Ratings analiza las brechas de liquidez del Banco por medic del
vencimiento programado de ios activos y pasivos. De esta mansra, en ef corto plazo el monto de las obligaciones por
vencer as mayor que el vencimiento de los actives, por ko que en el corto plazo 15 liquidez de Banco Inbursa se podria ver
presionada. Esto se debe 2 que gran parte es representado por cuantas de chegues, [as cueles se consideran con un
vancimiento menor a un mas. Sin embarge, se espera que fos clientes no retiren el 100.0% del diners gue mantienen en
dichas cuentas de chequas. Lo antarior lieva a que |s brasha acumulada sea negativa en el corto plazo. colocando la
brecha ponderada a capital en -15.8% al 4T13,

Analisis de Riesgos Cuantitatives

Ei andlisis de riesgos cuantifativos realizado por HR Ratings incluye el andlisis de métricas financieras y efectivo
disponible de Banco Inbursa para determinar su capacidad de pago. Para el anélisis de la capacidad de page de Banco
InGursa, HR Ratings realizd un andlisis financiaro bajo un escenario econdmico base y un escenario 2condmico de alto
ostrés. Ambos escenarios determinzn la capacidad de page del Banco y su capacidad para hacer frente a las
obligaciones crediticias en tiempo y forma. Los supusstos y resultados obtenidos en el escenarin base y de estrés se

muestran a continuaciaon: 4 1

'cenarso Base -Efcenario Estreés

s : ; 20 F014f 20159
Castigos SGRL  327.0) 218 26070) 38000 40725 BAITD Fi734

Casligos J Lartara Tatsl Promedn DA% 5% 13% 1.4% 19% 1.8% 2.7% 33%
ResadoMets o @anE0 RGOS0 ASRRD 121794 53167 A5G (LEUAD 36241

[ Ay 240% 2.9% 1.8% 31% 2% 34% {1L.6%: TE%
FOA Promedio 2.0% 1.7% 1.9% 4.9% 1.5% 1.9% D.6% 1.2%:
F0OF Promadic 8 6% 7.7% B5%  21.0% F.T% T4%  -2.7T% 5%
frdics da Fhdsnoa 255%  324%  M4% 19V% 354%  362%  47E% J02%
lndice de Hiciencia Ol 1P 1. 7% 1.0% 2.0% Z20% 2.4% 2.1% 23%
Indics ds Salrure 54 4.4 41 3.2 31 25 20 15

fdica de Morosiged 2 0% 2.9% 35% 4pt 0% 2.8%. § 9% 4.8%
indice de Capilafizaciin 6% 3% 20.0% T44%;  224%  Z2B%:  19.40% 19.2%
Hairdn do Apalancamiante 35 38 35 33 34 a6 13 348

Cartgra Vigente o Mauda con Cuis Neig 1.5 1.4 1.5 1§ 1.7 1B 1.4 15

Fuente 14 Rt g it b formsckin brmesinal ntarsa v angal dicsmisads Emnal & Voung Dt
"Prayeccimas reafrada o garir del 3713

El escenario de estrés proyectado por HR Ratings para Banco Inbursa, sifua al Banco bajo una situacion econdmica
desfavorable, mostrando un impacto directo en [as operaciones del mismo. Bajo este escenario, se contemplaria gjue
Banco Inbursa pueda cumplir los mismos planes de colocacion, situando a la cartera en niveles similares. No obstante,
esim se harla bajo una mayor competencia, presionando 1a tasa activa de colocacion. Por otra parte, s adversidad
planteada se veria reflejada en un mayor deteriore de la cartera de crédito incrementando la morosidad. Asimismo, la
desfavorable situacidn econdmica plantsarfa una fuerte presion sobre ia tasa pasiva del Banco esperando un incremento
en la misma. Por ofra parte, se esperada que los ingresos obienidos bajo el resultado por intermediacion se vean
fuertemenie presionados, derivado de la volatilidad esperada, flevando a una menor generacién de ingresos bajo dicho

rubre.
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Al analizar ! comporiamiento del fondeo del Banco al cierre del 4713, podemos cbservar gue la captacion tradiclonal
{Depdsitos de Exigibilidad inmediata + Depositos a Plazo + Bonos Baricarios) del 4T12 al 4T13 mostrd un Incremento
anual de 3.9% (vs. 6.1% del 4T11 al 4T12). Ei incremento mostrado se debe principalmente al incremanto qua se tuvo
dentro de los bonos bancaries proporciondndole adecuados recursos para poder continuar con la colocacion de cartera.
De acuerdo a los factores mencionados previamente, se prevé que bajo un escenario de estrés, Banco Inbursa puada
continuar con los planes de colocacion, por lo que se esperaria que la captacion tradicional muestre un crecimiento
similar al mostrade en pericdos anteriores. En cuanto a la cartera de crédito total (Cartera Vigente + Cartera Vencida),
esta mostrd un crecimiento anual del 4T12 ai 4713 de 12.3% {(vs. 1.2% dei 4T11 al 4712). El desarrclic de cartera
mastrado se debe principalmente al aumento que ha mostrado ja cadera de crédito de consumo, la cual en & mismo
periodc mostrd un incremento del 33.4% (vs, 32.7% def 4711 al 4T12). Esto muestra la maduracion por parte del Banco
en el conocimiento del modelo de negocio para la colocacion de créditos de consume automotrices. Aungue se esperaria
que Banco Inbursa pueda cumplir los planes de colocacién de carlera aln bajo condiciones adversas, este cracimiento
serla menor a lo mostrado en periodos anteriores.

A pesar de mosirar una acelerada tasa de cracimiento dentro de la carlera de consumo, Banco Inbursa ha mostrado una
adecuada capacidad para darla seguimiento y cobranza a log aclivos sin que esta impacte dentro del indice de
morosidad. Asimismo, la cartera de crédito comercial na mostrado relativamanie un sano compertamiento. Esto lleva a
que el indice de morosidad {Cartera Vencida / Carera Total) haya cerado al 4T13 en 4.2% (vs. 3.5% al 4T12). B
incremento en la métrica de morosidad se debe & la exposicion restante que Bance Inbursa mostraba hacia ¢! sector de
vivienderas. A pesar de esto, esta métrica se sncuznira en niveles sancs con relacion al modele de negocio que
mantiene el Banco. Mo obstante, el incremento en la adversidad econdmica se reflejarie directamente en un mayor
incurnplimiento de los acreditados, incremantando la cartera vencida del Bance. Es por asto gue, el [ndice de morosidad
empezaria a mostrar un incremente a finales del 2013, para alcanzar un pico a finales de 2014 y después empezarla a
decracer conforme la siiuacion econémics erﬁplece a mejorar,

En términos regulatorios, durante el dtimo afic se modifico el calculo de estimaciones preventivas de ta cartera comercial,
donde se va a tener gue seguir la metodologia proporcionada por la autoridad regulatoria. En el caso de Banco Inbursa,
este mantiene un indice de cobertura (IZslimacionas Preventivas / Cartera Vencida) superior al promedio de la industria,
par lo que sa esperaria gue con |a nueva metodologla el indicador empiece a disminuir, Lo anterior debido a gue las
estimaciones genaradas se mantienen por encima de lo requerido por la nueva metodoiogia. Al 4T13 el indice de
cobertura de Banco inbursa cerrd en 3.2x (vs, 4.1x al 4T12). Sin erbargo, es importante mencicnar que 1a liberacion de
oslimaciones se daria directamente sobre ¢ Capital Contable del Banco, sin afectar las utilidades generadas cada
periodo. De esta manera, bajo un escenarip de estrés se preverls que la cobertura del Banco empigce a disminuir
durants los prodximos tres afios a causa del cambio a la nueva metodologia de generacion de estimaciones preventivas
impartida para la autoridad regulatoria, asi como por una menor capacided de poder mantener esa tasa de coberiura para
la nuava cartera vencida. En cuanto ai MIN Ajustado, Banco Inbursa lo ka mantenido en nivsles ajusiados derivado de |a
politica que ha seguido sobre la generacion de estimaciones preventivas. Es por esto gue, al 4713 al MIN Ajustado cerrd
en 3.1% (vs. 1.8% al 4T12). El dateriorn en |a calidad de la cartera bajo condiciones adversas, llevaria a que Banco
Inbursa muestre una fuerte generacion de estimaciones preventivas principalimente a finales de 2013 y durante el 2014
para después empezar s mostrar ung mejoria. Este impacto se veria reflejado en el MIN Ajustado del Bance, e cual se
esperarla que cierre @n niveles inferiores a los aciuales. Estos niveles mostrarian el elevado deterioro de la carlera de
credito, manteniendo en niveles deteriorados a dichos indicadores. Por olra pare, cabe mencionar, gue a pesar de la
creciente generacion de estimaciones por la nueva cartera deteriorada, Banco Inbursa seguiria mostrando libaracion de
estimaciones de cartera de crédito en linea con a nueva metodologia, en donde el movimiento serfa reflejado dentro del
Balance General, pasando del rubro de estimacionas praventivas a resultados de ejercicios anteriores,

Historicamente Banco Inbursa ha mostrado un sclido manejo y control de los gastos de administracidn y operacién
mostrando métricas de eficiencia superioras al promedio de ia industria. El [ndice de eficiencia operativa (Gasfos de
Administrecion 12m / Activos Totzles Prom. 12m) y el indice de eficiencia (Gastos de Administracién 12m / (Ingresos
Totalgs de la Operacidn 12m / Estimacién Preventiva 12m)) cerraron al 4713 en 2.0% y 19.7%, respectivamente (vs.
1.9% y 29.4% al 4T12). La fuerte mejoria que se muestra en el indice de eficiencia se debe al buen desampefio mostrado
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dentro del resuitaco por intermediacion forialeciendo ios ingresos totales de la operacién llevando a que el Indice de
eficiencia se mantenga en niveles sélidos, La deteriorada situacion econdmica llevarfa a qus Banco Inbursa muestre una
fuerte presion dentro del mangjo de Jos gastos de administracion bajo el escenario da estrés debido & una mayor
necesidad de intentar controlar |a cartera vencida. Es por esto que, se esperaria que ei indice de eficiencia y el indice de
eficiencia operativa empiecen & mostrar cierta presién. A pesar del incremento en los gastos de administracijon, Banco
Inbursa segufria mostrande una aceptable capacidad para poder absorber los nuevos gastos de administracion y
eobranza ds |a cartera sin que estos causen un fusrte impacto dentro de las métricas de eficiencla, ya que estas se
saguirlan mantaniendo en niveles promedio al de la industria,

La rentabilidad del Banco histéricemente se ha mantenido en niveles relativamente ajustados derivado de la politica que
se ha mantenido de mantenar una coberiura superior de le cartera vencida, llevando a una fuerte generacién de
estimaciones. Sin ambargo, el resultado por intermediacion que se obtuvo al 4T13 ilevo a que Banco Inbursa mostrara un
mejor desampefio, llevando a que lag mélricas de rentabilidad se coloquen en niveles adecuados y en niveles promedio
de la industria. De esta manera, el ROA Promedio (Utilidad Nels 12m / Actives Totales Prom. 12m) y el ROE Promedio
(Utitidad WNeta 12m / Capitai Contable Prom. 12m) cerraron al 4713 en 4.9% v 21.0%, respectivamante (vs. 1.9% y 8.5%
al 4T12). La craciente generacién de estimaciones, la reduccion del spread de lasas, la menor ganeracion de ingresos en
el resuitado por intermediacién y el increments de los gastos de administracién llevarian a que bajo condiciones
adversas, el Banco muestre una fusrte reduccién del resultads neto en e primer afio, asl como sustanciales pérdidas
netas duranie el segundo afio, para después empezar 8 mostrar una recuperacion. Estos cambios deniro del resultado
del Banco llevarian a que e ROA Promedio y ROE Promedio se deterioren, mostrando fa dificultad a la cual Banco
Inbursa astaria expuesto para poder presentar utilidades sostenidas, '

Durante el 4713 se realizé e pago de un dividendo por P$8,500.0m, lo gue llevd a gue, 2 pesar de que 2! Banco haya
mostrado una constarte generacioh de utllidades, e indice de capltalizacién (Cepital Neto / Activos Sujetos a Riesgo
Totales) mostrd una disminucidn, De esta forma, e indice de capltalizacion cerré en 18.1% (va, 20.0% al 4T12). Estos
niveles se mantienen en niveles superiores al promedio de| sector, mostrando una adacuada solvencia. Asimismo, el
fortalecimiento del capital ha flevado a que la razdn de apalancamiento (Pasivo Total Prom. 12m / Capital Contable Prom.
12m) se mantenga en niveles saludables cerrando a 4T13 an 3.3x {vs. 3.5x al 4T12). Asimismo, durante los Ultirmos
panodos, Banco Inbursa ha mastrade una constante politica de page de dividendos, pagando P$350.0m en &l 2012. A
pesar del deterioro esperado dentro dei Bance bajo condiciones adversas, este prasentaria suficiente capacidad para
poder seguir pagando dividendos afio con afie sin que les mélricas de solvencia se vean afectadas a causa de la
liberacion de reservas que se reflgjaria come un fortslecimiento del capital ganado. A pesar de esto y de un menor
fortalecimianto dentro del capital ganado, el indice de capitalizacion del Banco se seguiria manteniendo en nivelss de
fortaieza, Esto mostraria una adecuada solidez del Banco de poder hacer frente a un escenarfo de estrés sin que este
represente un fuere impacto dentre de sus operaciones. Por otra parte, la razon de apalancamiento llegaria a mostrar un
ligero incremento debido a un menor fortalecimiento del capital contable por las pérdidas incurridag, asl como de una
mayor necesidad de seguir financiando sus operaciones a través de pasivos con copsto. Sin embargo, esta razdn se
seguirla manteniendo en niveles superiores al promedio ae Ia industria, siendo niveles adecuados de operacion.

Con respecto a la razén ds cartera vigente a deuda neta, Banco Inbursa muestra una fortaleza en dicha razon la cual
cerrd en 1.5x% al 4713 {vs. 1.5x al 4T14}. Banco Inbursa muestra una fuerte capacidad de financiar parte de su cartera de
crédito a través de recursos prapios, llevando & una menor necesidad de financiarla a través de pasivos con costo
forialeciando a dicha razdn. Ef dabifitamients dentro del capitai contsble bajo el escenario de estrés, llevaria a que Banco
Inbursa muestre una mayor necesidad de financiar el crecimiento de su carsra de crédito a través de pasives con costo
por lo que la razén de carera vigente & deuda con costo neta empezaria a mostrar cigrta reduccién. No obstante lo
anterior, dicha métrica saguirla mosirando una sdlida capacidad para poder hacer frente & sus pasivos con costo por
medic de |2 cartera vigente.

Do acusrdoe a lo anterior, HR Ratings ratificé la callficacion crediticla de "HR AAA” con Perspectiva Estabie para
la emlsion de Certificados Bursatiles Bancarios can clave de pizarra BINBUR 14 que pretende reallzar Banco
Inbursa.
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Sin ofro en particular, quedo a sus drdenes para cualquier duda o comentario al respecio.

ﬁzamenta

&

Padro Latapl, CFA
Director de Instituciones Financieras / ABS
HR Raiings
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g Anual _
2012 2013 2044P°  Q015P

BBING 24, 3353 9 25895 BENIE] IEN.2 INBELS

Disponibifidades y Unlores 3248036 188360 555449 4809541 44,4326 450244
Digpanibliiades 152410 214040 3043668  1BBFAE 254411 30,2436
Imversiones an Vatores 13,562.0 17,5320 16,5002 258309 152915 155805
Oparationss con Valores y Dorivadas 153670 135040 13,6043 10,6660 35,3885 353685
Saldos deudores en operaciones de reporte 5159.0 1.543.0 993.7 14304 2552232 26EE2
Operacienes ogn inst. finsnciesos dermvades 32160 116510 12,6045 9.526.6 6.846.3 5,846.3
Cuanias de Bargen 7.9 24760 4518 650.6 2138 2338
Ajuste por Valuaclon por Activos Financleres 21580 T 866.0 14178 563.7 £93.2 653.2
Cartara do Credito Nato IS0 15,3890 150,789.7 17149560 | 1B8.3665  H28ET.0
Corlers do Crédito Tolal 1756960 1738760 175,863.8 1573841 | 207,7%0.4 224057
Cartera do crediio vigente 172,190.0 168,220 169.794.0 1882151 2014835 2226466
Créditos comarciales 163,272.0 1587500 1571071 1128189 177.8122 191.4070.8
Crédites da consump L i) 88570 11,5093 82757 222847  IK1T12
Crddios = le videnrda 1,196.6 1,218.0 1.470.7 112358 1,296.6 1,404.3
Cariers de credilo vancida 34250 5,054.0 5.089.8 86,3651 6,2968 6,458.1
Estimacidn preveniiva para ricsgos cradiicios (B510.6) (224870} (280842 264284 (194235 162187}
Hrom Activos Mpian 32520 23,5559 2444180 728027 54549
Otres cusntas por cobrar® 26,8210 235420 14,0883 125001 8,104 £1,065.3
Bienes adjudicatos 5630 811.0 6a5 9 1,004.6 3364 35138
[vmuebles, mobiiato y equipe 7389 Hr A 8723 1,125.9 954.9 3681
Irnvarziones peringnenies en accionss 61229 6.716.0 7.381.2 474306 2.911.2 9,764.0
.. Diros actime mige, ™ £48.0 5480 G032 1368 5164 §16.6
PASIVD 67,9040 V09,5690 1904604 4975048 I5THE5 2414143
Ceptasion tradicional 144,.609.0 1420840 156,819.2 156.638.0° 1734778 1241314
Depdsitos de exigbildod immediata £i.737.0  B3M450  &B,89FA5 B532TE! 612168  BIEEIR
{Jepbsitus & paze Ta203.0 845000 40,8573 261792, 452048 50,4463
Bonca bencarios 15,669 0 34,549.0 56,086.4 £5,131.3 67,056.3 B0.003.3
Fréstamas de Bances y de Oizes Grgan, 58740 3,953.0 54430  12,935.5 3,896.8 2,658.9
Opacaciones son valoren y derlvadas 83156 192660 14,9744 86215 83435 89,3435
Otran cuontms por pagar 24530 232950 180453 152650 26,8581 11.654.2
ISR y P 20 7o 301 8852 91.3 91.3
Aeraed. diversos y otres™*™ 2R,156.0 2263290 19,813.2 14,369.7 25.966.9 31,682.9
Impuesins &lfpidos {a cargo) LR ) #21.0 1,198.7 372.4 2,835.5 3,084.5
Lrgditos dilatkdos y cobiog andcipados 13158 535.0 200.8 35,5 306.6 3318
CAPITAL CONTABLE AFATTE  HAGLD 55,3560  S3.B8.8; T2ITR8 194473
Capital Contribuide 252640 B340 252843 2926430 2526543 Bagd)]
Capitel Ganado 3800 25,684.0 23,1878 32,5013 A5,602.8 52,7136
Recervas de Capital £.082.0 6383 0 67737 7.181.6 7.181.6 74816
Resultadn de Ejerciciza Anteriores 10,6890 445660 17,8405  12.3035| B2 155544
Rasg. por Vil de Thulse Disp. par aiga 166.8 BE.G} 26.0 203 3.2 2.2
Rag. por Val. dz Instrumertos de Caberura de Flujos de Efactiv 0.9 a0 0.0 27.9) 0.0 (X
Rasuliado por Tenencia de Activos No Manslanos 26590 2850 2653 -~ 2648 263.6 2636
Resuliade Neto Mayoniario 4,3648.9 38050 44823  12.173.4 53182 5.650.8
Interes BMinoritars : TrL0 8450 a0 1,043.4 13147 1,408.4
Drisds Mats 1020 113083.0 1013014 187286 1103172 1254413

Fuents: HR Flatings cen Informacidn tmastralinteima y anval daaminada (Emast & Young Globaly

“Proyecclanes roaleadas a parti def 3713,

**Cifrne crentas por cobrar dewdores t cuenias s margen, deudoras ERguidacin da operacionas con Aeas, IMpubaLoa K TeCUPSIEr, olros.

*(Hras aclivos: lleenttas software, crddiio marcantl SMGA [nbursa, sobreprecia an opieecianes 46 créditos, depdsios en garaniiy, otros.

mrvpcrgnd div. y olras cias 2 pager acread. jllguldacidn g ap FX, acresd. x coolaieralos recdbidos s slfaciive, deposiios en garantia, provistonas dverssy.
NOTA Las proyecclones Son [as malizadas en la recaiificacion dol 27 do agoste 86 2013, por (o gue diches escenanns Ao oMan en consideracicn al page
de dvidande exracrdinanio
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= A An_L'sal _
e et e e 10204 2012 2013.  2014P°  201&P
ingmm por mmrms. 153650 16,2400 164810 176281 MBI 220482

Lanston por intaroses 13260 74644 17,7280 7, EEE 8] 84353 G.0867.0
Bargen fnenciero 58350 #,116.9 LN LX) 9416.7 | 1,758 12,03
Esitmacién praveniiva para resgos craditicios* 4,117.0 3,145.0 4,807.0 2,696.2 3257 2.667.4
Margen financlore ajustade por riesgos crediticios 3,528 5,631.9 3.946.0 6,378.3 1.526.2 34129
Comisionas y tarifas cobraday 2.566.0 3,263.0 3020 13,2894 3,095.4 33074
Comisiones y 18rfes pagadas 141.0 154.0 110.0 104.9 123.8 1323
Rasultado por intermediacitn y otres ingresas®™ 20520 {14400 1,950  10,107.3 1,138.2 1431.0
Regulizdo por intermediacién™ 1180 2250 13630 49,9903 665.1 5749.0
Dtros Ingresos f Egresos™" @550 7I5.0 582.0 117.¢ 4531 452.0
Ingresos {egresos) totales de le operacidn 8,455.6 73080 8,830 20,1709 | 1163608 1361390
Gmslos da administracion y promocidn 32110 3,388.0 40220 44957 §,285.0 5,969.4
Resultado anies da 158 y PTU 5,288.0 31,9148 48718 1546052 6.381.6 7,64%.6
ISR v PTU causads 1.0683.6 18200 8530 1.518.8 1.403.8 22849
ISH y PTU diferidos 80.0 (16400} 380.0 25062 3629 454.0
Resullado unies de part. en subs. y asociadas 4, 1454 3die 380 11,5783 4,554.3 A,885.7
Part. en ef ras. de sub. y asociadas H8.0 476.0 781.0 740.5 866.3 B52.8
Resultado neto 4,408 15040 46090 12,3608 5426 5,748.%
. Amerés minontano {B5.0} {83.0 {127.0) {131.4} (BG4} 1977
Hesulade nele mayoriarie A, 368,49 3.865.4 24820 121794 53162  36%.8

Fuante: HR Ratings con informacidn iimestral indema y anua! diclarmninada (Emesl & Yaung Global).

*Proveceiones realizadas 2 partr ded 3743,

~Estimaciohes Preventivas: debids & cambio en la majodelopis en of cllcule do estimadenes da la taflers comerial, edate una gibsrackdn de
gotimaciones dismisuyende (a vazdn de coberdura SIn embarge, dicha liberacion se refisfa en lo pare de capilal ganade en el rubro da resultado de
alereielos anledores dentro del Balance Genural ABImisimio, 3a espararia que ol Banco emplecs 2 moslar una menor generackdn para |0s privmos
rRagutiade por Mtemadiacidn, por comnpraventa de valores ¥ porvalusddn de mercedo.

e(iron ingrasos [Egresos: Recuperaciongs, depraciacitn ¥ amodizackin sredamlenid puro, rartadas devangaday AP, ofros.

NOTA Las proyecciones son las resllzadues on fa recalifeacion del 27 de 2gosto de 2013, por b que diches egcenarles na toMman en eonalderacldn &l pago
de divitando extraordinatio.

AN Ajustado 0% 2.9% : .

ROA Promedin . 2% 1.7% 1.9% 1.9%
ROE Promedio _8.6% T BE% 0% T.7% T.4%
indice de Eficlenicia 26.5% 324%  I94% 19.7%|  354% 38.2%
Indice de Eficiencia Oparative 1.7% 1A% 1.8% 2.05% 20% 21%
Razdn de Coberiura 54 A4 T4 z 34 25
!nzime de Morpsisd 20 28% 3% 4.2% 30% 2.8%
Tndica de Morosidsd Ajustads 2i% 19% L a8% 6% 35% 3.3%
Tass Actva ' 8.0% B3%  7.9%  16%  1.8% i.0%
‘[nga Puynva e 4.5% AR 4.4% 4.5% 51% 5. 1%
Spread de Tases _ 7 30%  34% 1% 31% 2 7% 25%
!'nn'ar:n t‘ia C‘r&zpﬂmlzurum 2(1 5%_ N : 0% 181% 22 4% 22.8%
Razén dm ) Apalancamants ' 39 36 313 30 .0
Razén de Cartora Vigente i Deuda con Cotto Mets 1.8 1,4 1.5 1.5 17 1.4

Fussle, HR Retngs con miomacitn tﬁmha! Wt y wnnel dotamiads Emest & Voung Globa).
*Proyecoienes resizodas o part dal 3713,

B T L T e o U,
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es Bancarios
BINBUR 14

~ Certificados Bursatil

Flujo dééféctih Ba'n'c':o._lnb';.ifs"a ,m‘illdﬁg's'_de;béé_iis} e

Fscernsio Base - I N D 3012042 2013 2014 - 2045P

Resultado Relo 4,493.0 3.4904.0 46080 12,3108 £.402.6 L7485
Partiias qua no generaron o requitiaron efective 4,043.0 1,810.0 4.581.0 6,105.8 2,586.1 2,667.2
Estimecion prevantiva para riasges craditicios 4,417.0 3,346 0 48069 254982 32257 2067.4
Copreciacion y amontizacion 183.0 1730 15%.6 1432 1H5.8 193.7
lmpusslos diferidop & Bvor {nata) 800 {.640D) 396.0 41049 3829 489.0
Pari. en el Res. de Sub, y Asotigdos (348 0y {470 §) {FB15) {7405 {008 {3528
Provisiones para Didigaciones Divergas 16.0 10.0 &0 0.0 6.0 0.0
Flujo Genarado por Ressitado Heto 8,541.0 5750 9,190.0 18,816.6 83087 84158
Cambio en invargionss en vilores {1.070.0) {3,950 0) 10240 {13431 1 4432 {28% 1)
OCparaciones con valores v danvades neip B19.6 6,391.0 {4,459 0} {2,697 49} 0.0 00
Aumenta 80 fa cariera de credito {18,703 €5 2.567.0 {4,208 (22.984.8y (200207)  (ZRIETD)
Capacidn - 16,854.0 455.0 8,725.0 5018.8 6.666.2 20,6635
Préatamos de Bancos {1.623.G1 {1,921.6) 1,180.0 T.796.5 408.7 {1.037.8)
Cuentas de Margen . 1548 {2.618.C} 21720 {1463 0.0 0.0
Deudores por Heparia {4,919.0 3.260.0 94730 {333 by 0o 0o
Bienes Adpidicadoa 0.0 (45,6} 47 (LT (17 {20353
Cras Cuenias por Cobrar {18.42% 0} {3,4210) 9,086.0 486.2 {1,6%4 0} {1.961.8)
Otrae Cuenies por Pagsr M50 BOI1D) (BAND)  WUETEE] 45039 5.586.0
Insirimentas Financieros (2,660 0} 1,613.¢ {803 02 oo 0.0
Awnanto por les partides ielacionaday con ls opersdion {4, 7123.0} {3, 5600 968958 a5 R {87039 {2 f30.8),
Aocuinas ganarndos o1 18 opermgicn Fie.n 2ing 188705 (125360 {1,194.8 S,785,2
ACTIVIDADES D FINANCIAJIENTO N
OCiras Cusniss de Caplisl™ {50.04 {RE.0Y {88 0) {131.4) 0.8 [ X1]
Pago do dmdendns snefecton 4190 9 L] (351,05 {8,500, {4860 {480.04
Rucursds ganarados o scividades de insnclamients {Hn {6, 1) gHaoh 86314 a0 i)
ACTIVIDADES DE INVERSIGN
Aumento de imversiones gatsaneelts sn acoiones {364 {125.0) 118.8 631.1 0.4 iRt
Adguisicidn de mabifprio y ecips {187.63 07301 (2557} {4083} 22008 {#22.9}
_Aumento de Ctros Acthvos y Curngg Difeadug ) 0.5 16.0 16.1 3 Ah 251,
Hecursas wilizados an actividedes de Invenion (08 {830 {12001 ED6.5 {204.3} {202.7)
Aumento de disponibllidad de! periode 13568 1,8818 18,3328 {30561 {1,942.9) 5,102.5
_ Disponitifidad sl principip de) parieda 1SHB50 180910 203040 I9436H)  ZT402 257414
_ Dlsponibitidadas ol final dol pericdy 192210 HAMO 30M68 T IGETSS) 253401 302436
Flaio Libre de Hlocive™ 5,296.8 1, 0671 4,656.2 15,276.2 52162 5,181

Fusnte: HR Flatings com Informacion kimasiral inferna, y anuat dickzeilnada (Emoet & Young Global).
“Proyacelones realizadas a psdr ded 3713
“Cras cisenlas de capilal resuliade porvaluacidn deinv, anvalores dap para [aventay movmientos en et inl mincrilasio.

NOTA: Las proyaccionss son (a3 realzadas en 13 recaiicadi on el 27 de sgoslo de 2073, por o que dichos ascanaies no lomsn en considarselon el pago de dridends
axtragrdimario.

2015P

2013 "¢ 2014P

Flufo Genarmde por Resuliade Neio 8,190.4 15,4466 8,308.7 84158
- Eethnacionss Proventivas 34464 48069 2,558.2 32257 2.B67.4
- Baprecineldn . 173.0 1576 143.2 165§ 183.7
+{Mras Cuanias por Cobaar (18.429.00 {3,1%1.0) 9,986.0 £06.2 {1,640} (1.861.8)
+Dtras Coentoe por Pagor 24,1510 60110 47D {4.575.5) 4,603.9 56954
Ajurla Cuentas por Cobrar™ (17.507.6) {2.965.0) B.E0T.A 521.6 {1,462.6) 11,785.7)
Aluste Cuentns por Paane’ 2RTAT  {BA0L 93w rsl 41438 50364
Flyte Libre de Ehectivg™ a6, 1,761.1 LEE62 152752 2162 5,7i8.1
=) gheats malcadn anias eurnlaa por cobrar y por pager corierma Onic by b qu e 6& sdirrm comu cuphigt de ebajo pars & Banco
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ANEXOS - Escenario Estrés

BEIHG

21,0538

Anual

2453165

2013p"
56,2036

2014

08,358.2

2015
309,692.2

Disponibilidades y Valores 32,8030  IABO 55548 489154 494733 450038
Disponitiidades 192240 1048 394368 68,8756 261819 294233
Immrsiones e Valores 13.562.0 16320 165082  20,939.%] 152914 18,500 5

Cperaclones con Yalows y Derivadas 14,.367.0 135840 13.604.3 10,6866 35,3685 35.366.5

Seidos deudores an speracianes de 7apoto 5,151.0 1.943.0 9997 1,139.4 25,5282 255222
Cpefacionss con inet. financiesos Uervados 3.216.0 1,651.0 §2,604.5 89.526.6 9.,046.3 9,846.3

Cuentas da Mérgen 574 1,676.0 503.8 550.6 2338 233.8

Afugte por Valvacion por Actives Financieros 29604 2.166.0 141782 563.7 6893.2 693.2

Carera de Cradito Neto 57,1069 151,380.0 180,765.F  1FY,156.0 | 1817973 1649190

Cerera do Crédito Toetal 156160 1TIET6.0  ITSBBNA  1975BA! M60TTE 247319
Caitera do cradile vigenle 12180 0 68,8220 489,784.0 189,215t 1939858 2139536
Crdtditos comarcisies 1632720 158,750.0 1574071 1728153 1710855 1630449
Créditos de consump TR0 B.B57.0 11,509.3 152757 21,6580.9 28,8273
Créditos a la viwendz 1,986, 4.218.0 11717 11235 | 1,24%9.4 1,311.4
Cangra de oradito wencids 34260 66540 60898 8,365.1 12,1947 10,335.3

Estimacisn preventiva ferd riesgos craditicios (851500 (FR4ER0)  (2R094 2} (264201 (242007} (192729
s Activos WBAAG 125G 15559 24.441% ) M,7932 413D
Otrms Guentes por cobrar 2068210  23.W20 14,086 3 13,5001 8.103.4 11,065.3
Bienag adjudicados §63.0 B44.0 6959 1,504.6 3,318.4 3,575.9
Inmuatdes, moblane y equipo 739.0 TR0 i1 ] 11498 04,9 5081
Imvergiongs permaEnenles on ecciones 61220 4. 748.0 73812 T.4306 6,001.7 T.303.0
Ctios attivos mise, ™ 552 0 4.0 £30.2 4865 £16.6 £16.6
PASIVO AT E0a0  WSA0 AB0ABhA  197,5088 | AAG5624 2437000
Ceaptacion tradicional 48080 1420840 158,819.2 1568380 1781052 97,3405
Depéaiias do gxigibilided inmediala 1,737 0 alase 598755 65,327.5 65,0552  6§,890.9
Depisites 8 plaze 732035 54.500.0  40,B57.3 26,1792 | 452048 H0.446.3
Birney hancarias 18,669.0 34.,545.0 50,0864 65,9313 §7,056.3 80,003.3
Pramemes de Rancos y de Glres Oogan, 5874.8 1,953.6 51430 12,9305 3,856.8 2,850.9
Oporaclongs oon valores y deslvedas 2450 15,2660 49944 3.627.5 9,343.5 9,343.5
Girne chentas por pagar AL 23,2100 48,043.3 15,2865.0 26,8581 31,6542
1SRy PTL 320 307.0 a1 8852 §1.3 91.3
Acrogd. divessos ¥ ofrag*s™ 20,166.0 22,8320 18,013.2 14,369.7 25.966.9 J1.562.9
fmpreestos dHeridos (B cargo) 1,085.0 A0 1,589.7 37294 18713 FATA
o Eréditas difaridos ¥ cobios anticipedos 1,313.0 536.0 8.8 a3 068 131.8
CAPITAL CONTABLE ATAITG #6840 3BAE60  5EVEBE endied 655832
Caplie! Conelhulde 250640 2526490 B 43 152643 25,2643 25,2643
Capital Gonmdo 21,3500 250840 20878 325213 34,5258 28,770
Ragaray da Copia! 59820 6,393.0 67737 71016 7.181.6 T,181.8
Regutiado de Epercicias Antennas 3.688.0 14.556.0 17,640.5 12.803.5 28.8886.8 206775
Res. por Val. de TRulos Disp. paia Vents 166.0 55.0 6.0 203 232 23.2
Fes. poe Vel de lestrumantos de Caboriurg de Fhios de Eferlio [IN] 0.a oo {279 0.0 0.0
Resuilada por Tenenca da Aclvos Ne Monetanos 2510 265.0 2663 264.5 636 2636
Resuliado Melo Mayoranp 430810 3.805.0 44023 12,1754 {1,698.3) 3.624.1
__Intarss Minoritayic Rt 816.0 S0 1,003.3 586.2 448.3

Douda Nota 100,880 1130830 WL/ GETIRe ) 11081772 1250413

Fusnite: HR Raﬂngs con Informacion itmestal fntsmay anual ddaminada (Graesl & Young Global)

*Prayeccionas realizadag o parlr del 3713,

“+{ras Cugnkas por cobar deudores ¥ cyenias de rnargen, Seddores x iguldacidn ds apareciongs con E4sas, impuasios 2 recuparar, ohras.
s peivo s licendias scfware, crédite mercantil BINGCA Inbursa, sobregredio #n dperadones de arfdites, depdstios en garantia, otros.
Heaperped i, ¥ 0ES cfas ¥ pagar: acread i llouldacidn de op. FX, acreed. ¥ coolalersles mobldos en efedivo, dspiatios en garaniia, provislones dversss.
NOTA. Las proyeccionas son fas roalizadag on 3 racaicacton dei 27 de agosto de 2013, por (o que dlcltas sscanaros ne jomtan en consideracion i pago de

dividende ediaardnario.
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" Certificados Bursatiles Ba
e R LR ___BINBUR 14

S 8 _ Anuat
G20 o 209120 2013 2014P 2015P.
16,2400 164810 176281 188970 13461
74640 iJe80 1,686.0 9,861.2  10,128.0
81160 £,753.0 94767 59,0058 11,226.1
3,145.0 4,807.0 2.558.2 15501 42669
56310 3.545.0 5,878.5 1.465.7 6,960.0
31,2830 3,102.9 3.785.8 28938 310258
154.0 110.0 104.9 115.0 1244
1,440.7) 1,855.0 10.101.3 {448 3) 10427
2.215.0) 13830 5,980.3 794 7) E25.6
775 Ra2.0 117.0 6.4 5171
1,385.0 $,8%3.0 20,170.9 1,315.5 10,%81.1
3,386.0 4,020 4,495.7 5,430.3 5,872.4
3,948 44711.0 15,8752 {1,614.8) 5,006.7

..iagrago por tereses
Ginsios por intereses
Margen financlere
Estimacifn pravenlivi para nesger crediticios™
Margen finencions ajustedo por rlesgos crediticlos
Comisiones vy tenfas cobradas
Comisicnes y taiins pagadas
Rasuliado por imermodiacidn y olios ingroses**
Restltado pot intermeadiasign™
Ctros ngreses / Egresog™™
Ingrosas (agresos) iotales do le operacion
Gastos do administmcidn v promacidn
Resultado antss de 137 y PTU

IS y PTU causado 1,520.0 §53.0 15186 (IBE3 15026
ISR y FTU diferidos 1.040.09 3800 2,506.2 (55.8) 306.5
Reautiade entes de per. en subs. ¥ osocladas 34340 3.828.0 11.518.3 {1.162.7) 3,285.6
Port. on &l res. de sub. y asociaden 4700 781.0 0.5 {564.2) 481.2
Resultado nete 3,934.0 45808 123308 {1.726.9% 1,686.8
Interds minpiE _ ' I N A DR VY 216 (€274
Pasulisdo neto meyortiado 4,305.0 34050 44820 1297545 {16993 3,634

Fuenle: HR Ratnge con infotmacion kimestral interna y anual diaminada (Ermest & Young Global)

“Proyecaonag reallradas a padir def 3793,

Eptimacones Preventivak debldo al cambic an 1z matodologia en ol cdloule de eslimacinones ds fa catara comerddsl, exste una libaracldn ds astimacones
disminuyzndo 18 raxdn do coberhye. Sin aimbiergo, dicha r.'begm:lﬁn ae rafigja en la pane de capital ganado en of Tubre de resultado de elerciciog anteriores
denlra del Bajance Senergt Azimisma, be esperatia que of Bancs ampiece a Meskear Uia menor genermcion pars 108 prdximos perlodos en el Estade de
s**Rayuliadd par imaarediaciin’ por compraventa da volores y por vaiuacion de mercado.

G Ingresos f Egresos: Recuperaclonas, depreciacidn y amorlizacién srradamienln puro, rentzdas devengadas AF, oiros. :

NOTA Las proyecclon s atn las realizadss en fa recailficaddn Jdel 27 da agusto de 2013, per lo gue dichas escanares no loman en considsracdn af pago de
tividendo sxtraordinario.

2013 T 2014P 0 2015P

3% . ..08% 25%

4.8% -1.6% 1.2%

_____ 21.0% -2 7% 5. 7%

9. 7% 47. 8% 39.2%

2 1% 2. 1% 2.2%

4.7% 5.9% 8.6%

3.6% 5. 1% 5.4%

TEW  TA% 7.8%

4 5% 5.3% 59%

O AN X . S 1

_____ 18.1% 19.0% 19.2%
: A L 3.3 33 36
Fflazdn do Cortara Vigents / Deuda von Costo Nata 1.4 15 1.5 16 1.5

Fumiie: HR Retingy con fomeckis ftoesirel tiema y antel dctaminads (Brmest & ¥ oung Global)
“Proyesciones redizndss a partr gei 3113

T D e 5, P AT . e P T o e B T ] 3 e ey Bt e T i e d B e g S

Hop 12d6 18




Flfjo de ['i.fécli‘i.?'of.'éﬁ_c: birrsa (Millor
Escenario do Fstios - N
ACTIVIDADES DE OPERACION

Certlflcades Bursatlles .Bancarlos

BINBUR 14

- 2012 2013P  2014P

Resultmdo Heto 4493.0 3.804.0 46080 123M0.8% {17268 36868
Parlides que no gensiaron ¢ requirieren efedtive 40680 15188 4,581.90 §,105.8 §,203.3 4,279.4
Eshmacion preventiva para fesgos crediticios 44178 11469 4,806.9 2,588.2 7.550.1 4,266.1
Depreciacidn y amorizacidn 183.0 173.9 1675 143.2 105.9 1937
Impuestos diferides a fvar (nata) B0.G6 {1048 0) 350.0 4,104 8 {96.9} 3005
Par, en el Res. de Sub. y Asociades {348.0) (ATEC) {181.5) {T40.5) 564.2 {581 2}
Prowsiones para Obligaciones Diversas (¢ 10.0 g.0 0.0 0.0 0.0
Fivjo Generade por Resultade Neto B340 57228 91900 18,4166 6476.4 7,565.9
Cambio en imversiones en valores (1,076 0y  {3860.0)  4.024.0 {i3.4317} 443.2 (28%.1)
Operacicnes con valores y darivados neto 819.0 63970  (44880) {2.897.8) 0.0 ¢.0
Aumenic en la caters de eredito {18703 0) 25670 [4,207.8) (22964.6} (200207 (26,3879
Captacidn 16,564.0 485.0 87250 Gaipe 942045 19,2423
Prégtamos de Bancos {1.623¢p  (1.821.00 11800 T.796.5 4007 (1.037.8)
Cusning de Margen 1540 261800 21720 (146.9} @0 6.0
Deudoraz por Reparia [4.9310; 22080 843.0 (139 8} a0 a.0
Bienes Adjudicados 50.0 (48.9) (767 117 (917 (2025
(#ras Cuenias por Cobrar (184290 (3121.8) 9.886.0 566.2 {1,614.0)  01.961.8)
DQtree Cueniss por Pagar 260 {80110 (5470} (wAT8AY 46029 5,696.0
Instrumentos Financieros (2Eal.0y 15130 (8.9} 0.0 0.0 6.0
Aumento por las padtidas releacionsdas con in operacitn fATELGE {IMDG  SERes (0853 (5A7RY) (40419
Tocursos fenerados en ia opemmén 15188 22000 iBBITAS  O2AaTH 14017 3,904.1
AL F'WII)ADFS DE HIHANCIAMIENTD o
Oieas Cuerilas go Capital*™ i {50 1) (569 {68.0) {131.458 0.4 0.0
Pano de deidendos en elecipn {1gify 0.0 (150,88 (RE00.0) {400.0% {4800
Recursos genaradoy en sctividades de Financiamionts {00 {5609 {180 BeiLd) {4808} {4805
ACTIVIDADES BE INVERCION
Aumerto de irversiones penmanentes on acciunes {15.0 {126 0} 118.8 #91.1 6.t g
Adtequisician de mobiliatio y aquipo (167.0)  (173.0) 2557 [400E (0B (287
Aumenta da Oiios Actives v Caegos Diferidas 0.0 1640 181 331 235 261
ﬁ%gsm utliizades an actividades de Invemon {722.0) [P LY 608,53 (04,3} {2081
Aumants de disponitiiided tel parido 3¥e6 ThE50 18,3328 (70,5692 T169 3,241.4
Disponibilidad =l pincipic gel pednda 150650 AL 24040 394368 204650 261819
_ Dispontblfidades sl final def perkeda e HIee SHAME  fEEIAG) 261819 @ 284233
Elgje Libie de Efadivn™ 52358 1,767.4 AGGE.Z 15,276.3 {3604} 38695

Fugnte. HR Ralings con Infonmaciin imestral interna y anual dictaminads {Eest & Young Globali

*Proygcoones reallzadas s pardr de! 3713,

“yas cuanias oe capital resulado porvaluaddn de inv en valorss disp. para le venta y mivirnienios en alinl mimertarto.
NOTA Las proyectiones son tas reslizadas en |a recefificacidn del 27 de agosto de 2613 porle que dichos esecenenios no toman en congideradiin &l pago de

dividendo erraardinaro,

20156

Flujo Genemdu pur Resultado Neta )

- 2014P

10 2014 2012 2013P
85410 57220

9,190.0  18,418.6 §4764 7.9685.%
- Estimaciones Proventives 4.117.6 3450 4,805.9 2.598.2 7,560.1 4,266.1
- Dopreciecion 820 730 157.6 1432 185.% 193.7
+{Hyns Cuentes por Cobrar (19.420.0y {31200 L0880 &6.2  {1.&14.0)  {1,981.8)
+(itras Spentas por Poger 247160 Boi1ly (BATO0) (45755} 46038 §,556.0
Ajugle Cusntas por Cobrar™ (17,407 &) {2 Ba50y 80874 BaT6 (14528} [LTRAT)
HAlvgie Coontas por Pager™ & 55301 moeatd) #1789  41435 50384
Fhude Libra do Efactive™ 1, 296,58 1 )1' E7.1 “J;EEE 2 152762 {9645 3,865.5

SE) ajunt e reairade o ke clielthe por colwar y par pagar mnhmp!a ERkAmEE Iu que 52 cungilers como capial de tabolo pere el Bance.
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Certlflcados Bursatiles Bancarios
' BINBUR 14

Prealdents y Director General ] ~ Director Gieneral Adjunto . e e

Albero |, kamos TTREEES 15003130 7T TAnibal Habeica +5356 1500 3130
aloeilo. ramos@hrratings. cam anibal.habeica@hrratings.com

“Andlis)
Director Genersl de Andlisls o Diractor Goneral de Operaciones
Felix Boni +52 55 1500 4133 Fernando Monles de Dea  +53 55 1500 3145
fellx.boni@hrralings. com farnando.montesdesca@@hrratings.com
_Finanzas Pabilcas/ABS matituclonss Financioras/ABS
filzardo Gallegos +52 55 1500 3139 Pedro Latapl +52 56 1253 6532
ricardo.gallegos@hratings.cam pedro.latapi@hrratings.com
Roberts Ballinez +52 55 1500 2143
robertc balinezghrratings, comt
- Dauda Corporetiva _Dewda Corporalival ABS
Luiy Guintars +52 55 1500 3145 Jomé Luis Cang +52 55 15606 0763
4 Iuls. guintero@ hrralings.com [oseluig.cann@hrraﬁngs.ccxm

Inrmsstmctummls

Paulna Ducoing  +52 65 1500 0766
padina.ducoing@hrratings.com

Dirsctor Sanaral do Rlesgo ) _ Dlractors Ganeral do Cumnplimlento 5
Ragelio Argleies +51 181 §187 9300 Claudia Ramirez +562 55 1500 0761
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d) Carta formato de inversionistas para compra de Certificados Bursatiles Bancarios.

México, D.F., a___ de febrero de 2014.
Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa
Grupo Financiero Inbursa
Presente

Referencia: Contrato No.

(Nombre del cliente) en mi calidad de titular del Contrato de Intermediacion Bursatil celebrado con esa
institucion bajo el niumero de referencia que se indica, por este medio manifiesto que previo a girar
instrucciones de compra de valores de la emision BINBUR 14, he consultado el Prospecto de Colocacion y el
Suplemento correspondiente de la misma, el cual se encuentra en la pagina electrénica de la red mundial
(Internet) de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
correspondiente en las siguientes direcciones: www.cnbv.gob.mx, www.bmv.com.mx respectivamente, y se me
ha informado de los riesgos asociados a esa clase de instrumentos, por lo que es de mi conocimiento que:

a) La Emisora es Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa por lo que
forma parte del mismo grupo empresarial, financiero o consorcio al que pertenece la entidad financiera a través
de la cual se adquieren estos valores y por tanto, sus intereses pueden diferir a los de sus posibles
inversionistas.

b) Estoy enterado del plazo de la emisién en la que pretendo adquirir y reconozco que en determinado
momento podria no ser acorde con mis necesidades de liquidez, por lo que en caso de desear vender parcial o
totalmente los valores de esta emision, como en cualquier instrumento de deuda, la posibilidad de una venta de
los mismos antes de su fecha de vencimiento, depende de que exista algun inversionista interesado en
adquirirlos y de las condiciones que pudiera tener el mercado en la fecha en que se pretendiera vender, lo cual
puede reflejarse tanto en el precio como en la oportunidad para realizar dicha venta.

¢) Como en cualquier instrumento de deuda, entiendo que los rendimientos de estos valores podrian sufrir
fluctuaciones favorables o desfavorables atendiendo a la volatilidad y condiciones de los mercados, por lo que
he sido informado de los riesgos que implica su adquisicién, asi como de la calificacién otorgada tanto por
Standard & Poor’s, S.A. de C.V. “mxAAA” como por HR Ratings de México, S.A. de C.V. “HR AAA”", a esta
emisora.

d) [Tratdndose de operaciones de reporto con valores cuyo plazo de vencimiento sea mayor a un afo
calendario:] Estoy enterado que las operaciones de reporto con valores cuyo plazo de vencimiento es mayor a
un afio, a cargo del emisor Banco Inbursa, S.A. por lo que forma parte del mismo grupo empresarial, financiero
0 consorcio al que pertenece la entidad financiera a través de la cual se adquieren estos valores y por tanto,
sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

Asimismo, he sido enterado y soy consciente de que la inversién en los valores a que se refiere la presente,
no esti garantizada por el Instituto de Proteccién al Ahorro Bancario (IPAB) o la dependencia gubernamental
gue la sustituya en cualquier momento.

Lo anterior, solo representa algunos aspectos importantes que he considerado y evaluado para invertir en
estos Certificados Bursétiles Bancarios.

Toda vez que conozco las caracteristicas de los valores BINBUR 14 emitidos por Banco Inbursa, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa y sus riesgos, el que suscribe manifiesta su
conformidad para invertir en estos instrumentos.

Nombre y firma del cliente
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XIMENA ROBLES M1AJA TeL: (5255) 1105-1300

Fax: (S255) 2167-2148

WWW.ROBLESMIAJA.COM.MX

20 de febrero de 2014

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Direccidén General de Emisiones Bursatiles
Insurgentes Sur No. 1971, Torre Norte

Col. Guadalupe Inn, Del. Alvaro Obregon

01020, México, Distrito Federal

Hacemos referencia al programa de certificados bursatiles bancarios, certificados
de depésito bancario de dinero a plazo, pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento
y bonos bancarios (los “Instrumentos” por un monto, con caracter revolvente, de
$50,000'000,000.00 (cincuenta mii millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en
Unidades de Inversion (el “Programa”) autorizado a BANCO INBURSA, S.A,,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA (“Inbursa”) por
esa H. Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la "Comisién") mediante oficio nimero
153/3618/2010 de fecha 30 de junio de 2010.

Hemos revisado la documentacién e informacion legal que se sefiala mas adelante
a efecto de rendir una opinién legal de conformidad con lo previsto por la fraccion IV del
articulo 85 y por la fraccion [l del articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores, asi como
por el inciso h) de la fraccion | del articulo 2 de las “Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros paricipantes del mercado de valores®
emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico por conducto de esa H.
Comisién y publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003,
segln han sido modificadas. ‘

Para efectos de la presente opinién, hemos revisado:

BOSQUE DE ALISOS 47 A-P8, COLONIA BOSQUES DE LAS LOMAS MEXICO 051 20, DISTRITO FEDERAL “:r



COMISION NACIONAL BANGARIA Y DE VALORES
Banco Inbursa, S.A. Institucién de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Inbursa

Programa de Instrumentos Bancarios

Pagina No. 2

a. Constitutiva_y estatutos sociales — Inbursa. (i) Copia certificada de la
escritura publica nimero 101,713 de fecha 4 de octubre de 1993, otorgada ante la fe del
licenciado Luis Felipe del Valle Prieto Ortega, notario pUblico nimero 20 del Distrito
Federal, inscrita en el Registro de Comercio (Distrito Federal) bajo el folio mercantil
numero 179,934, en la que se hace constar la constitucion de Inbursa; y (ii) copia
certificada de la escritura pablica nimero 37,812 de fecha 17 de junio de 2009, otorgada
ante la fe del licenciado Pablo Antonio Pruneda Padilla, notario publico nimero 155 del
Distrito Federal, inscrita en el Registro de Comercio (Distritc Federal) bajo el folio
mercantil ndmero 179,934, en la que se hace constar la compulsa de los estatutos
sociales de Inbursa.

b. Autorizacién corporativa — Inbursa. Copia certificada emitida por el sefior
Radl Humberto Zepeda Ruiz, Secretario del Consejo de Administracion de Inbursa del
acta de la sesion del Consejo de Administracién de Inbursa, celebrada el 22 de marzo de
2010, en la que, entre otras cosas, sujeto a la obtencidbn de las autorizaciones
correspondientes, se aprobd el establecimiento de un programa para la emision de
distintos tipos de valores por un monto maximo total de hasta $50,000°000,000.00
(cincuenta mil millones de pesos 00/100 M.N.).

C. Poderes - Inbursa. (i) Copia certificada de la escritura publica nimero
38,020 de fecha 30 de julio de 2009, otorgada ante la fe del licenciado Pablo Antonio
Pruneda Padilla, notario publico nimero 155 del Distrito Federal, inscrita en el Registro de
Comercio (Distrito Federal) bajo el folio mercantil nimero 179,934, en ia que constan el
poder general para actos de administracion y, para ser ejercido en forma mancomunada
con cualquier otro apoderado con las mismas facultades, el poder para suscribir titulos de
crédito, otorgados por Inbursa en favor del sefor Guillermo René Caballero Padilla; y (ii)
copia certificada de la escritura publica nimero 103,275 de fecha 25 de agosto de 1994,
otorgada ante la fe del licenciado Luis Felipe del Valle Prieto Ortega, notario publico
namero 20 del Distrito Federal, inscrita en el Registro Pulblico de Comercio (Distrito
Federal) bajo el folio mercantil nimero 179,934, en la que consta, entre otros, el poder
especial para suscribir titulos de crédito para ser ejercido en forma mancomunada con
cualquier otro apoderado con las mismas facultades, otorgados por Inbursa a favor del
sefior Luis Frias Humphrey (conjuntamente con el sefior Guillermo Rene Caballero Padilla

los “Apoderados Inbursa”).

d. Constitutiva y estatutos sociales - Monex. (i) Copia certificada de la
escritura pablica numero 5,940 de fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada ante la fe del
licenciado José Alfredo Dominguez Martinez, notario plblico nimero 140 del Distrito
Federal, inscrita en el Registro Publico de Comercio (Distrito Federal) bajo el folio
mercantil nimero 686, en la que consta la constitucién de Casa de Bolsa Interamericana,
S.A., hoy Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero (“Monex”); vy (ii)
copia certificada de la escritura publica nimero 33,558 de fecha 22 de octubre de 2010,
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otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, titular de la notaria publica
numero 83 del Distrito Federal, en la que se hace constar la compulsa de los estatutos
sociales de Monex.

e. Poderes - Monex. (i) Copia certificada de la escritura publica numero
34,063 de fecha 15 de julio de 2011, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez
Colin, titular de la notaria publica nGmero 83 del Distrito Federal, e inscrita en el Registro
Pablico de Comercio bajo el folio mercantil nimero 686, en la que se hacen constar el
poder general para actos de administracion, asi como el poder para suscribir titulos de
credito, otorgados por Monex en favor de Patricia Flores Milchorena, Jacobo Guadalupe
Martinez Flores, Claudia Beatriz Zermefio Inclan y Héctor Eduardo Vazquez Abén
{conjuntamente los “Apoderados Monex").

f. Titulos v acta de emisidn. (i) Los proyectos de los titulos al amparo del
cual seran emitidos Instrumentos (los “Titulos"); v (ii) el proyecto del acta de emision al
amparo de la cual seran emitidos los bonos bancarios (el “"Acta de Emisién”).

Asimismo, hemos presumido, sin haber realizado investigacion independiente
alguna o verificacién de cualquier indole:

i. La legitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos que
nos fueron proporcionados por Inbursa y Monex para efectos de llevar a cabo nuestra
revisidn y rendir la presente opinién legal;

ii. La fidelidad y suficiencia de todos los documentos originales y las copias
certificadas que nos fueron proporcionados;

iiii. Que los Instrumentos seran emitidos al amparo de titulos que estaran en
sustancialmente los términos de los Titulos y, en el caso de los bonos bancarios, los
mismos ademas seran emitidos al amparo de un acta de emision que se encuentre
sustancialmente en los términos del Acta de Emisién;

iv. Que, a la fecha en que sean emitidos los Instrumentos, (i) los poderes
otorgados en favor de los Apoderados Inbursa y de los Apoderados Monex a que se
refieren los incisos c. y e. anteriores, no habran sido revocados, modificados o limitados
en forma alguna, v (ii) Inbursa y Monex no habran modificado sus estatutos sociales
respecto de los estatutos sociales a que se refieren los incisos a. y d. anteriores; y

V. Que, a la fecha de la presente opinidn, Inbursa no se encuentra en estado

de insolvencia o de concurso, y que la suscripcién y emisién de los Instrumentos no
constituye ni constituira una operacion en fraude de los acreedores de Inbursa.
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. Considerando las presunciones anteriores, y sujeto a las limitaciones y salvedades
mencionadas mas adelante, manifestamos a esa H. Comisién que a la fecha de la
presente opinién y a nuestro leal saber y entender:

1. Inbursa se encuentra constituida y existe de conformidad con las leyes de
los Estados Unidos Mexicanos, segin consta en la escritura publica a que se refiere el
inciso a. anterior.

2, Monex se encuentra constituida y existe de conformidad con las leyes de los
Estados Unidos Mexicanos y, conforme a sus estatutos sociales y a la legislacion
aplicable, tiene la capacidad para actuar como representante comUn de tenedores de
valores, segln consta en las escrituras pablicas a que se refiere el inciso d. anterior.

3. Los Apoderados Inbursa y los Apoderados Monex cuentan con facultades
suficientes para suscribir los titulos y el acta de emision (en el caso de los bonos
bancarios) que ampararan los instrumentos con los poderes que les han sido otorgados y
que se mencionan en los incisos c. y e. anteriores, en representacién de Inbursa y Monex,
respectivamente, en el entendido de que el poder para suscribir titulos de crédito otorgado
" por Inbursa a los Apoderados Inbursa debera siempre ser ejercido en forma
mancomunada.

4. Los acuerdos adoptados por la sesion del consejo de administraciéon de
Inbursa a que se refiere el inciso b. anterior son validos.

5. Si (i) la Comision ha autorizado el programa y el prospecto de colocacion,
(ii} se llevan a cabo todos los actos juridicos necesarios en observancia de la forma y
términos legales, corporativos, administrativos y contractuales que resulten aplicables y
gque sean necesarios correspondientes al Programa y a la emision de los Instrumentos,
(iii} si S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. recibe en depdésito
los Instrumentos, (iv) los poderes de los Apoderados Inbursa y de los Apoderados Monex
no son revocados, limitados o modificados antes de la suscripcion de los Instrumentos v,
en el caso de los bonos bancarios, del acta de emisidn, y {v) los titulos que amparen los
Instrumentos son suscritos por los Apoderados Inbursa y los Apoderados Manex en
sustancialmente los términos de los Titulos y, en el caso de los bonos bancarios, el acta
de emisién es suscrita sustancialmente en los términos del Acta de Emisién, entonces los
Instrumentos habran sido validamente emitidos por Inbursa y seran exigibles en su contra.

Lo anterior se basa en la documentacién e informacion referida en los incisos a. a f.
anteriores que nos fue proporcionada por Inbursa y Monex y no implica, en modo alguno,
haber realizado diligencia de investigacién, examen particular o averiguacién sobre el
estado actual o potencial de los asuntos en que esta involucrada Inbursa o Monex.
Nuestra asesoria a Inbursa se ha limitado a las cuestiones particulares indicadas en la

BOSQUE DE ALISOS 47 A-PB, COLONIA BOSQUES DE LAS LOMAS MEXICO 05120, DISTRITO FEDERAL \QJ'



ComiSIGN NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Banco Inbursa, S.A. Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Inbursa

Programa de Instrumentos Bancarios

Pagina No. 5

presente y no ha consistido, en caso alguno, en el examen de aspectos contenciosos o de
litigio o en el examen de obligaciones contractuales asumidas por Inbursa frente a
terceros. Asimismo, nuestra opinion esta sujeta a las siguientes limitaciones especificas:

L. Se basa en documentacién proporcionada por Inbursa y Monex que se
encuentra en nuestro poder y en las circunstancias existentes a la fecha y de las que
nosotros tenemos conocimiento;

1. Se limita a las cuestiones a las que hace referencia la fraccion IV del articulo
85 y la fraccidn Il del articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores, respecto de las cuales
hemos recibido instrucciones expresas de actuar y sobre las cuales hemos puesto
atencion especial;

L. No emitimos opinidon respecto del tratamiento y régimen fiscal aplicable a los
Instrumentos; y

IV. No aceptamos responsabilidades genéricas sobre materias distintas a las
que se hace referencia en la presente opinion.

Las manifestaciones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por
lo tanto, estan condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de
cambios en las leyes, circulares y demas disposiciones aplicables, hechos que
imposibiliten el cumplimiento de las obligaciones citadas u otras situaciones similares. No
expresamos manifestacién alguna ni adquirimos compromiso u obligacién alguna de
informar a ustedes o a cualquier otra persona respecto de cualesquiera cambios en la
documentacién o informacion descritas que resulten de cuestiones, circunstancias o
eventos que pudieran surgir en el futuro o que pudieran ser traidos a nuestra atencion con
fecha posterior a la de la presente opinidn y que modifiquen su alcance y/o contenido.

Atentamente,

BUFETE ROBLES MIAJA, S.C.

M
Ximena Robles Miaja
Socia
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f) Informe financiero correspondiente al cuarto trimestre de 2013.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa,
S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2013, presentados
ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el dia 4 de
febrero de 2014, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnhbv.gob.mx y en la pagina del Banco

Inbursa www.inbursa.com
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g) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2012.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco
Inbursa, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2012,
presentados ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 1 de marzo de 2013 y a la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., el dia 26 de abril de 2013, y podran consultarse en www.bmv.com.mx,

www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com
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h) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2011.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco
Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2011,
presentados ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores el 29 de febrero de 2012 y a la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A.B. de C.V., el dia 26 de abril de 2012, y podran consultarse en www.bmv.com.mx,

www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com
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i) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2010.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco
Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdultiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2010,
presentados ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 1 de marzo de 2011 y a la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., el dia 29 de abril de 2011, y podran consultarse en www.bmv.com.mx,

www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com
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j) Reportes sobre las posiciones que mantiene el Emisor en instrumentos financieros
derivados.

Se incorpora al presente Suplemento el informe adicional y complementario al reporte trimestral al 31 de
diciembre de 2013 en materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucion de
Banca Mdultiple, Grupo Financiero Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., http://www.bmv.com.mx, asi como también se incorpora el informe adicional y
complementario al reporte trimestral al 31 de diciembre de 2012 en materia de operaciones financieras
derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, que podra
consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., http://www.bmv.com.mx, asi como
también se incorpora el informe adicional y complementario al reporte trimestral al 31 de diciembre de 2011 en
materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.,
http://www.bmv.com.mx
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k) Documento con informacién clave para la inversion.
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SUPLEMENTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional
de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser ofrecidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVE SUPPLEMENT
The Securities mentioned in this Definitive Supplement have been registered in the National Registry

of Securities (RNV) maintained by the National Banking and Securities Comission (CNVB). They
cannot be offered or sold outside the United Mexican States.
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